












Sermaye Yeterliliği Şerhi 

323 
 

Tablo 98: Gayrimenkul İpoteğiyle Teminatlandırma Örneği 

Kredi Risk 
Ağırlığı 

 
Gayri-

menkulün 
Değeri 

Tesis 
Edilen 
İpotekl

er 

İpotek 
Tutarı 

 
Kredinin Koruma 

Sağlanan Kısımları 
Risk 

Ağırlığı 

 KRA Etkileriyle 

  Hesapla
ma RAV 

             

3.000.000 
%150 

Borçlun
un Risk 
Ağırlığı 

 

     Teminatsız 

%150 
Borçlunu

n Risk 
Ağırlığı 

 

1.000.00
0 x 

%150 
1.500.000 

  

 2.000.000 

Boş 
derecel

er 
600.000  600.000 Teminatsız 

%150 
Borçlunu

n Risk 
Ağırlığı 

 600.000 
x %150 900.000 

Banka 
lehine 
tesis 

edilen 
üçüncü 
derece 
ipotek 

300.000  

(300.000*1/
3) 

100.000 

Teminatlan
-

dırılabilece
k 

%100 
Fıkra 41  100.000 

x %100 100.000 

(300.000*2/
3) 

200.000 
Tam 

Teminatlı %50  200.000 
x %50 100.000 

Boş 2. 
derece 100.000  100.000 Teminatsız 

%150 
Borçlunu

n Risk 
Ağırlığı 

 100.000 
x %150 150.000 

Banka 
lehine 
tesis 

edilen 
birinci 
derece 
ipotek 

1.000.00
0  1.00.000 Tam 

Teminatlı %50  1.000.00
0 x %50 500.000 

             

           
Toplam 
RAV 3.250.000 

 
SYR Yönetmeliği’nin Ek 1’inin Birinci Bölüm’ünün 43 üncü fıkrasında, 

“inşa halindeki ikamet amaçlı gayrimenkuller için kat irtifakı alınmış tapular 
üzerine alınan arsa ipotekleri aranır” ifadesi yer almaktadır. Buna göre, 
projeli konut kredileri kapsamında (örneğin TOKİ, Emlak GYO, veya diğer 
kurumsal inşaat ve müteahhitlik şirketleri) kullandırılan kredilerde, kredinin 
tahsisi birey adına bu kurumlara yapıldığından ve kredinin ilk aşamasında 
ipotek tesis edilemediğinden, söz konusu aşamada konut edindirme amacı 
olsa dahi alacakların gayrimenkulle teminatlandırılan kısımlarına %50 risk 
ağırlığı uygulanamamaktadır. 
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Banka lehine ipotek tesis edilene kadar ilgili alacak, kredi sözleşmesini 
imzalayan borçlunun (karşı tarafın) dahil olduğu risk sınıfında raporlanmalı 
ve SYR Yönetmeliği’nde belirtilen uygun risk ağırlığına tabi tutulmalıdır. 
Örneğin, kredi sözleşmesini imzalayan borçlunun (karşı tarafın) perakende 
alacaklara ilişkin koşulları sağlayan81 bir müşteri olması durumunda söz 
konusu alacak “Perakende Alacaklar” risk sınıflarından82 uygun olanında 
%75 risk ağırlığına tabi olarak; borçlunun bir kurum, kuruluş veya şirket 
(örneğin TOKİ, Emlak GYO veya diğer kurumsal inşaat ve müteahhitlik 
şirketleri) olması durumunda söz konusu alacak ilgili kurum, kuruluş veya 
şirketin dahil olduğu risk sınıfında ve SYR Yönetmeliği’nde belirtilen uygun 
risk ağırlığına tabi olarak raporlanmalı ve hesaplamalara dahil edilmelidir.   

 
Tablo 99: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 44 

 
Yukarıdaki fıkra hükmü finansal kiralama işleminin konusu olan ikamet 

amaçlı gayrimenkullerle ilgilidir. Bilindiği üzere 5411 sayılı Bankacılık 
Kanunu’nun “Faaliyet Konuları” başlıklı 4 üncü maddesi gereği mevduat 
bankaları finansal kiralama işlemleri gerçekleştiremezler. Bu faaliyet sadece 
katılım bankaları ile kalkınma ve yatırım bankaları tarafından 
yürütülebilecektir. Buna göre finansal kiralama işlemine konu olan ikamet 
amaçlı gayrimenkul, önceki fıkralarda yer alan hükümler dikkate alınmak 
kaydıyla bankanın mülkiyetinde olmakla birlikte kiracının satın alma 
opsiyonuna sahip olduğu durumlarda, bahse konu alacak tam teminatlı 
olması halinde %50 risk ağırlığına tabi olacaktır.  

 
Tablo 100: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 45 
 
45. 43 ve 44 üncü fıkralarda yer alan uygulamada Kurum tarafından, 

aşağıdaki hususlar ile kredi riski azaltımına ilişkin usul ve esaslar 
çerçevesinde belirlenecek gayrimenkul teminatıyla ilgili hususların yerine 
getirilmesi şartı aranır. 

a) Gayrimenkulün değerini ve borçlunun performansını birlikte etkileyen 
makroekonomik faktörler haricinde, teminata konu gayrimenkulün değerinin 
borçlunun kredi değerliliğine önemli ölçüde bağlı olmaması gerekir.  

b) İlgili borcun geri ödemeleri esasen teminata konu gayrimenkul veya 
projenin performansına değil, borçlunun diğer kaynaklardan geri ödeme 

                                                      
81 SYR Yönetmeliği 6 ncı maddenin 2 nci fıkrasındaki koşulları sağlayan. 
82 KOBİ Perakende Alacaklar veya Diğer Perakende Alacaklar 

 
44. Bankanın kiralayan olduğu ve kiracının satın alma opsiyonuna sahip 
olduğu bankanın mülkiyetindeki ikamet amaçlı gayrimenkul ipoteğiyle 
teminatlandırılan finansal kiralama alacaklarının tam teminatlı kısımlarına 
%50 risk ağırlığı uygulanır. 
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kapasitesine bağlı olmalıdır. Borcun geri ödemesi,  teminat olarak gösterilen 
gayrimenkulün yarattığı nakit akışına önemli ölçüde bağlı olmamalıdır. 

c) Gayrimenkulün değerinin en fazla %75’i kadar olan alacak tutarı tam 
teminatlı kısım olarak dikkate alınır. Tesis edilen ipoteğin 1. dereceden 
olması durumunda gayrimenkul değerinin en fazla %75’i kadar olan alacak 
tutarı tam teminatlı kısım olarak dikkate alınır. Tesis edilen ipoteğin 2. veya 
3. dereceden olması durumunda bu ipoteklerin, gayrimenkulün değerinin en 
fazla %75’ine kadar olan kısmından kendisinden daha öncelikli boş veya 
başka taraflar lehine tesis edilmiş ipotek tutarları düşüldükten sonra kalan 
tutarın bu 2. veya 3. derece ipotekle teminatlandırılan kısmının 2/3’ü tam 
teminatlı kabul edilir. 

 
 
45 inci fıkranın (a) bendinde “Gayrimenkulün değerini ve borçlunun 

performansını birlikte etkileyen makroekonomik faktörler haricinde, teminata 
konu gayrimenkulün değerinin borçlunun kredi değerliliğine önemli ölçüde 
bağlı olmaması gerekir” şartı yer almaktadır. Bu şartta teminata konu 
gayrimenkulün değeri ile borçlunun kredi değerliliği arasında önemli bir 
korelasyonun olmaması gerektiği ifade edilmiştir. Böyle bir durumda teminat 
olarak alınan gayrimenkul kullandırılan krediyi yeterince koruyamamakta ve 
borçlunun da kredi değerliliği düştüğü için krediyi kullandıran bankanın 
zararla karşılaşma olasılığı artmaktadır.  

 
45 inci fıkranın (b) bendinde “İlgili borcun geri ödemeleri esasen 

teminata konu gayrimenkul veya projenin performansına değil, borçlunun 
diğer kaynaklardan geri ödeme kapasitesine bağlı olmalıdır. Borcun geri 
ödemesi,  teminat olarak gösterilen gayrimenkulün yarattığı nakit akışına 
önemli ölçüde bağlı olmamalıdır” şartı bulunmaktadır. Bu şart ile teminata 
konu edilen gayrimenkul veya gayrimenkul projelerinin performanslarının 
kötü gitmesi durumunda (bunlardan elde edilen nakit akışlarının ve gelirlerin 
azalması vb. durumlarda) kullandırılan kredinin geri ödemesinin aksamaması 
amaçlanmıştır.  

 
Dikkat edilecek olursa 45 inci fıkranın (a) bendinde borçludan bağımsız 

olarak, temerrüt ihtimaline karşı gayrimenkulün krediyi koruması 
amaçlanırken, aynı fıkranın (b) bendinde gayrimenkulden bağımsız olarak 
kredi geri ödemelerinin borçlu tarafından ödenebilmesi amaçlanmıştır. Bu 
şekilde belirlenmiş olan söz konusu iki şart ile çift taraflı bir koruma 
sağlanması yoluna gidildiği düşünülmektedir. 

 
Örneğin bir inşaat firmasının tamamlandığında 10 milyon TL değerine 

ulaşacağı tahmin edilen bir konut projesi bulunmaktadır. Söz konusu inşaat 
firması bu konut projesindeki konutları teminat göstererek bir bankadan 5 
milyon TL tutarında kredi kullanmıştır. Projede inşa edilecek konutlar henüz 
tamamlanmamış olmasına rağmen bu konutlar için kat irtifaklı tapu 
alınmıştır. Projenin mevcut durumdaki değeri 1 milyon TL olarak tespit 
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edilmiştir. İnşaat firması kredi geri ödemelerini proje sona erdikten sonra 
elde edeceği gelirleri kullanarak yapmayı planlamaktadır. Dolayısıyla bu 
durum 45 inci fıkranın (b) bendine aykırılık oluşturmaktadır. Projeyi 
yürütmekte olan inşaat firması sermaye piyasasında yaptığı usulsüz 
işlemlerden dolayı 20 milyon TL tutarında para cezasına çarptırıldığı 
varsayılırsa projenin tamamlanmama ihtimali artmış olup aynı zamanda 
projedeki konutların değeri de düşmüştür. Dolayısıyla bu durum 45 inci 
fıkranın (a) bendine aykırılık oluşturmaktadır. 

 
45 inci fıkranın (c) bendinde “Gayrimenkulün değerinin en fazla %75’i 

kadar olan alacak tutarı tam teminatlı kısım olarak dikkate alınır. Tesis edilen 
ipoteğin 1. dereceden olması durumunda gayrimenkul değerinin en fazla 
%75’i kadar olan alacak tutarı tam teminatlı kısım olarak dikkate alınır. Tesis 
edilen ipoteğin 2. veya 3. dereceden olması durumunda bu ipoteklerin, 
gayrimenkulün değerinin en fazla %75’ine kadar olan kısmından kendisinden 
daha öncelikli boş veya başka taraflar lehine tesis edilmiş ipotek tutarları 
düşüldükten sonra kalan tutarın bu 2. veya 3. derece ipotekle 
teminatlandırılan kısmının 2/3’ü tam teminatlı kabul edilir.” şartı yer 
almaktadır. Söz konusu şart ile gayrimenkulün değerinde görülebilecek olası 
azalmaların gayrimenkul ipoteği ile sağlanmış olan kredi korumasının 
sıhhatini önemli ölçüde zedelememesi amaçlanmıştır. Bu fıkranın 
uygulanmasına ilişkin yukarıdaki verilen örnekte gerekli açıklamalar 
yapılmıştır. 

 
Bu noktada Resmi Gazete’nin 18.12.2010 tarih ve 27789 sayılı 

nüshasında yayımlanan 16.12.2010 tarih ve 3980 sayılı Kurul Kararı’ndan 
bahsetmek gerekmektedir. Anılan Kurul Kararı ile 01.01.2011 tarihinden 
itibaren, bankalar tarafından konut edinmeleri amacıyla tüketicilere 
kullandırılacak krediler ile konut teminatı altında kullandırılacak tüketici 
kredilerinde, kredi tutarının teminata konu olan gayrimenkulün değerinin % 
75’i ile sınırlandırılmasına karar verilmiştir. Bahsi geçen oranın üzerinde 
kullandırılan kredi tutarları ise söz konusu Kurul Kararı uyarınca yasal 
özkaynaktan indirilecektir.  
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Tablo 101: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 46 ila 48 

 
Ticari gayrimenkul ipoteği ile teminatlandırlan alacakların tam teminatlı 

kısımlarına %50 risk ağırlığı uygulanacaktır. Bankanın kiralayan olduğu ve 
kiracının satın alma opsiyonuna sahip olduğu bankanın mülkiyetindeki ticari 
gayrimenkul ipoteği ile teminatlandırılan finansal kiralama alacaklarının tam 
teminatlı kısımlarına %50 risk ağırlığı uygulanacaktır. Burada 44 üncü fıkra 
açıklamalarıda dikkate alınmalıdır. 

 
48 inci fıkrada yer alan (a) ve (b) bentleri 45 inci fıkranın (a) ve (b) 

bentleri ile aynı amaca matuf olup 45 inci fıkranın (a) ve (b) bentleri için 
yapılan açıklamalar bu fıkra için de geçerlidir. 

 

 
9.2 Ticari gayrimenkul ipoteği ile teminatlandırılan alacaklar 
46. Ticari gayrimenkuller üzerinde tesis edilen ipotekle tamamı veya bir 
kısmı teminatlandırılan alacakların tam teminatlı kısımlarına %50 risk ağırlığı 
uygulanır. 
47. Bankanın kiralayan olduğu ve kiracının satın alma opsiyonuna sahip 
olduğu bankanın mülkiyetindeki ticari gayrimenkul ipoteği ile 
teminatlandırılan finansal kiralama alacaklarının tam teminatlı kısımlarına 
%50 risk ağırlığı uygulanır. 
48. 46 ve 47 nci fıkralarda belirtilen uygulamada, Kurum tarafından, 
aşağıdaki hususlar ile, kredi riski azaltımına ilişkin usul ve esaslar 
çerçevesinde belirlenecek gayrimenkul teminatıyla ilgili hususların yerine 
getirilmesi şartı aranır. 
a) Gayrimenkulün değerini ve borçlunun performansını birlikte etkileyen 
makroekonomik faktörler haricinde, teminata konu gayrimenkulün değerinin 
borçlunun kredi değerliliğine önemli ölçüde bağlı olmaması gerekir. 
b) İlgili kredinin, geri ödemeleri esasen teminata konu gayrimenkul veya 
projenin performansına değil, borçlunun diğer kaynaklarının geri ödeme 
kapasitesine bağlı olmalıdır. Kredinin geri ödemesi, teminat olarak gösterilen 
gayrimenkulün yarattığı nakit akışına önemli ölçüde bağlı olmamalıdır. 
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Tablo 102: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 49 ile 50 

  
İpotek teminatlı kredi değeri; KRAT Tebliği’nin 54 üncü maddesininin 

üçüncü fıkrasında aşağıdaki şekilde tanımlanmaktadır; 
 

“Gayrimenkulün ipotek teminatlı kredi değeri; gayrimenkulün 
kısa vadede değişmeyecek olan özellikleri, olağan ve yerel 
piyasa koşulları, gayrimenkulün cari kullanım amacı ve uygun 
alternatif kullanım amaçları dikkate alınarak gayrimenkulün 
gelecekteki pazarlanabilirliği hakkında ihtiyatlı bir 
değerlendirme sonucunda tespit edilen gayrimenkul değeridir. 
İpotek teminatlı kredi değerinin belirlenmesinde spekülatif 
unsurlar dikkate alınmaz. İpotek teminatlı kredi değerinin 
doğru ve güvenilir bir biçimde belgelendirilmesi şarttır.” 

 
49 uncu fıkrada yer alan hususun örneklendirilmesi 43 üncü fıkrada yer 

alan örnekle aynıdır. Buradaki tek fark ikamet amaçlı gayrimenkul ipoteğiyle 
teminatlandırılan kredilerde “tam teminatlı kısım”, gayrimenkulün değerinin 
%75’i olarak alınmakta iken, ticari gayrimenkul ipoteğiyle teminatlandırılan 
kredilerde söz konusu ticari gayrimenkulün gerçeğe uygun değerinin %50’si 
ile (varsa) ipotek teminatlı kredi değerinin %60’ından küçük olanı olarak 
dikkate alınmasıdır. 

49. Gayrimenkulün değerinin en fazla aşağıdaki iki kriterden birine göre 
hesaplanan sınıra kadar olan alacak tutarı tam teminatlı kısım olarak dikkate 
alınır ve %50 risk ağırlığı uygulanır. Tesis edilen ipoteğin 1. dereceden 
olması durumunda sınırın tamamına kadar olan alacak tutarı tam teminatlı 
kısım olarak dikkate alınır. Tesis edilen ipoteğin 2. veya 3. dereceden olması 
durumunda bu ipoteklerin, gayrimenkulün değerinin en fazla bu sınıra kadar 
olan kısmından kendisinden daha öncelikli boş veya başka taraflar lehine 
tesis edilmiş ipotek tutarları düşüldükten sonra kalan tutarın bu 2. veya 3. 
derece ipotekle teminatlandırılan kısmının 2/3’ü tam teminatlı kabul edilir. 
 
a) Gayrimenkulün gerçeğe uygun değerinin % 50’si ya da,  
b) Gayrimenkulün gerçeğe uygun değerinin % 50’si veya ipotek teminatlı 
kredi değerinin % 60’ından düşük olanı. 
50. Kredinin 49 uncu fıkrada belirtilen kısmını aşan bölümüne % 100 risk 
ağırlığı uygulanır. 
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Tablo 103: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 51 ile 52 

 
51 inci fıkra hükümleri uyarınca; BDDK herhangi bir ülke otoritesi ile 

mutabakat zaptı imzalayacak olursa ve ilgili ülkede bahsi geçen avantajlı risk 
ağırlığı uygulaması varsa, söz konusu ülkedeki bir tarafa kredi 
kullandırılması halinde bahse konu alacak için de avantajlı risk ağırlığı 
uygulanabilecektir. 

 
52 nci fıkrada; 48 inci fıkranın (b) bendinde yer alan “İlgili kredinin, geri 

ödemeleri esasen teminata konu gayrimenkul veya projenin performansına 
değil, borçlunun diğer kaynaklarının geri ödeme kapasitesine bağlı olmalıdır. 
Kredinin geri ödemesi, teminat olarak gösterilen gayrimenkulün yarattığı 
nakit akışına önemli ölçüde bağlı olmamalıdır” koşuluna getirilen ve 
BDDK’nın inisiyatifinde olan bir istisna anlatılmaktadır. 52 nci fıkranın (a) ve 
(b) bentlerinde geçtiği şekilde ticari gayrimenkul ipoteği ile teminatlandırılan 
kredilerden kaynaklanan takip tutarlarının fıkrada yer alan eşik değerlerin 
altında olması durumunda 48 inci fıkranın (b) bendinde yer alan şart 
aranmamıştır. 52 nci fıkrada yer alan hususla ilgili açıklayıcı örnek aşağıda 
yer almaktadır. 

 
Herhangi bir yıl içerisinde Ülkemizdeki ticari gayrimenkul piyasasına 

ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır: 
 

 
51. Mutabakat zaptı imzalanmış diğer ülke otoritelerinin 46 ve 47 nci 
fıkralarda belirtilen yetkiyi kullanmış olduğu hallerde, avantajlı risk ağırlığı 
uygulanır. 
52. Ticari gayrimenkul piyasasında gözlemlenen takibe dönüşüm oranlarının 
aşağıda belirtilen sınırları aşmaması halinde, tümüyle söz konusu 
gayrimenkuller üzerinde tesis edilen ipoteklerle tam teminatlandırılan krediler 
için 48 inci fıkranın (b) bendindeki koşul aranmaz. 

a) Gerçeğe uygun değerinin % 50’sine kadar (ya da daha düşük ise, 
ipotek teminatlı kredi değerinin % 60’ına kadar olan bölümünün) ticari 
gayrimenkul ipoteği ile teminatlandırılan kredilerden kaynaklanan takip 
tutarlarının, herhangi bir yıl içerisinde ticari gayrimenkul ipoteğiyle 
teminatlandırılan kredilerin tümünün toplamına oranının % 0,3’ünü 
geçmemesi gerekir,  
b) Ticari gayrimenkul ipoteği ile teminatlandırılan kredilerden kaynaklanan 
takip tutarlarının,  herhangi bir yıl içerisinde ticari gayrimenkul ipoteğiyle 
teminatlandırılan kredilerin tümünün toplamına oranının % 0,5’ini geçmemesi 
gerekir. 
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A83= 250.000.000 TL 
B84= 450.000.000 TL 
C85= 100.000.000.000 TL 
A/C= 250.000.000/100.000.000.000= %0,25 
B/C= 450.000.000/100.000.000.000= %0,45 
 
Yukarıdaki örneğe göre her iki sınır da aşılmadığı için söz konusu yıl 

içerisinde 48 inci fıkranın (b) bendinde yer alan şart ilgili bankacılık otoritesi 
tarafından aranmayabilecektir. Bu fıkrada belirtilen sınırların ilgili bankacılık 
otoritesi tarafından takip edilmesi gerektiği düşünülmektedir. 

 
Tablo 104: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 53 ve 54 

 
10.Tahsili Gecikmiş Alacaklar 
 
Tablo 105: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 55 ve 56 

 

                                                      
83 Ülkemiz bankacılık sektöründe ticari gayrimenkul ipoteği ile tam teminatlı kredilerden 
kaynaklanan takip tutarları. 
84 Ülkemiz bankacılık sektöründe ticari gayrimenkul ipoteği ile teminatlandırılan (tam teminatlı ve 
teminatlandırılabilecek) kredilerden kaynaklanan takip tutarları. 
85 Ülkemiz bankacılık sektöründe ilgili yıl içerisinde ticari gayrimenkul ipoteğiyle teminatlandırılan 
kredilerin tümünün toplamı. 

53. Belirli bir yıl içinde 52 nci fıkrada belirtilen sınırlardan birine uyulmaması 
halinde, 52 nci fıkra hükümlerini uygulama hakkı kaybedilecek ve 52 nci 
fıkrada belirtilen kriterler yerine getirilene kadar 48 inci fıkranın (b) bendinde 
belirtilen hüküm uygulanacaktır. 
54. Mutabakat zaptı imzalanmış diğer ülke otoritelerinin 52 nci fıkrada 
belirtilen yetkiyi kullanmış olduğu hallerde, avantajlı risk ağırlığı uygulanır. 
 

10.Tahsili Gecikmiş Alacaklar 
55. 56 ilâ 58 inci fıkra hükümleri saklı kalmak kaydıyla, ana paranın veya 
faizin veya her ikisinin vadesinden veya ödenmesi gereken tarihten itibaren 
doksan günden fazla geciken alacaklara %150 risk ağırlığı uygulanır. 
Bunlardan tutarı 1.000 TL’yi aşanların teminatsız kısmının özel karşılık 
ayrıldıktan sonraki tutarına;  
a) Özel karşılıkların kredinin teminatsız kısmına özel karşılık ayrılmadan 
önceki tutarına oranının %20’den az olması halinde, %150, 
b) Özel karşılıkların kredinin teminatsız kısmına özel karşılık ayrılmadan 
önceki tutarına oranının %20 veya fazla olması halinde, %100, 
risk ağırlığı uygulanır.  
 
56. Tahsili gecikmiş alacakların teminatlı kısımlarının belirlenmesinde kredi 
riskinin azaltımında kullanılabilecek teminat ve garantiler dikkate alınır. 
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55 inci fıkrada yer alan hususla ilgili açıklayıcı örnek aşağıda yer 
almaktadır. 

 
Örnek: Kurumsal portföyde yer alan bir müşterinin 2,4 milyon TL 

tutarındaki nakdi kredisi, Tahsili Gecikmiş Alacaklar kapsamındadır. Söz 
konusu kredi için 1,5 milyon TL mevduat rehni tesis edilmiştir. Kredi için 
ayrılan özel karşılık tutarı 480 bin TL’dir. 

 
Çözüm: Ayrılmış Olan Özel Karşılık Oranı = Özel Karşılıklar / Özel 

Karşılık Ayrılmadan Önce Kredininin Teminatsız Kısmı 
 
= 480.000/ (2.400.000 - 1.500.000) 
= 480.000/ 900.000 = %53,3 
 
Anılan oran, % 20’nin üzerinde olduğu için kredinin özel karşılıklar 

düşüldükten sonra teminatsız kalan kısmına % 100 risk ağırlığı 
uygulanacaktır. 

 
Kredinin özel karşılıklar düşüldükten sonra teminatsız kalan kısmı= 

2.400.000-1.500.000 - 480.000 = 420.000 TL’dir. Bu durumda 420.000 TL’ye 
%100 risk ağırlığı uygulanacaktır. Kredinin 1.500.000 TL’lik kısım ise 
mevduat rehni ile korunduğundan KRAT Tebliği’nin 33 üncü maddesinin 
altıncı fıkrası uyarınca % 0 risk ağırlığına tabi olacaktır. 

 
Tablo 106: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 57 

 
43 ilâ 45 inci fıkralarda belirtilen alacaklar ikamet amaçlı gayrimenkul 

ipoteği ile teminatlandırılan alacaklar olup, 57 nci fıkrada bu tür alacaklardan 
tahsili gecikmiş olanlar için diğer tahsili gecikmiş alacaklara göre avantajlı bir 
risk ağırlığı uygulama imkânı getirilmiştir. 57 nci fıkrada yer alan hususla ilgili 
açıklayıcı örnek aşağıda yer almaktadır. 

 
Örnek: Kurumsal portföyde yer alan ve %150 risk ağırlığına tabi bir 

müşterinin 2,4 milyon TL tutarındaki nakdi kredisi, Tahsili Gecikmiş Alacaklar 
kapsamındadır. Söz konusu kredi için 1,5 milyon TL tutarında banka lehine 
müşterinin bir ikamet amaçlı gayrimenkulu üzerinde ipotek tesis edilmiştir. 

 
57. 43 ilâ 45 inci fıkralarda belirtilen alacaklardan, ana parası veya faizi veya 
her ikisi vadesinden veya ödenmesi gereken tarihten itibaren doksan günden 
fazla gecikenlerin karşılık ayrıldıktan sonra bulunacak tutarına uygulanacak 
risk ağırlığı %100’dür. Kredi için ayrılan özel karşılıkların özel karşılık 
ayrılmadan önceki tutarına oranının %20 veya fazla olması halinde, 
kredilerin özel karşılık ayrıldıktan sonraki tutarına % 50 risk ağırlığı 
uygulanır. 
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Kredi için ayrılan özel karşılık tutarı 640 bin TL’dir. 
 
Çözüm: 57 nci fıkradan atıf yapılan 43 ila 45 inci fıkralara bakıldığında 

bu fıkraların bir gayrimenkul ipoteğiyle “tam” teminatlandırılan alacaklara 
ilişkin olduğu görülecektir. Dolayısıyla kurumsal şirkete kullandırılan 2,4 
milyon TL tutarındaki nakdi kredi, ikamet amaçlı gayrimenkul ipoteğiyle tam 
teminatlandırılan kısım ve teminatsız kısım olarak iki parça olarak 
düşünülmeli ancak söz konusu gayrimenkul ipoteğiyle 41 inci fıkra uyarınca 
%100 risk ağırlığına tabi tutularak teminatlandırılan kısım 57 nci fıkranın 
uygulanmasında dikkate alınmamalıdır. 

 
Kredinin İkamet Amaçlı Gayrimenkul İpoteğiyle Tam Teminatlandırılan 

Kısmı (Kısım 1) = 1.500.000 * %75 = 1.125.000 TL 
Kredinin Teminatsız Kısmı (Kısım 2) = 2.400.000 - 1.125.000 = 

1.275.000 TL 
Ayrılmış olan 480.000 TL tutarındaki özel karşılıkların her iki kredi 

dilimine orantılı bir şekilde dağıtıldığı varsayıldığında 
 

Kısım 1 İçin Ayrılan Özel Karşılık Tutarı = 640.000 * 1.125.000 = 300.000 TL 2.400.000 
 

Kısım 2 İçin Ayrılan Özel Karşılık Tutarı = 640.000 * 1.275.000 = 340.000 TL 2.400.000 
 
Bu aşamadan sonra her iki dilim için ayrılan özel karşılık oranı 

bulunmalıdır.  
 
Ayrılmış Olan Özel Karşılık Oranı = Özel Karşılıklar / Özel Karşılık 

Ayrılmadan Önce Kredininin Teminatsız Kısmı 
  

Kısım 1 İçin Ayrılan Özel Karşılık Oranı =  300.000 = %26,67 1.125.000 
 

Kısım 2 İçin Ayrılan Özel Karşılık Oranı =  340.000 = %26,67 1.275.000 
 
Örneğimizde ayrılan özel karşılık kredi dilimlerine orantılı bir şekilde 

dağıtıldığı için her iki kısım için ayrılan özel karşılık oranının birbirinin aynısı 
olması beklenen durumdu.  

 
Kredinin ikamet amaçlı gayrimenkul ipoteğiyle tam teminatlandırılan 

kısmı (Kısım 1) için normalde 57 nci fıkra uyarınca %100 risk ağırlığı 
uygulanması gerekirken ayrılan özel karşılık oranının %20’den büyük olması 
sebebiyle söz konusu fıkra uyarınca bu kısma uygulanacak risk ağırlığı %50 
olmalıdır. 
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Kredinin teminatsız kısmı (Kısım 2) ise 55 inci fıkra kapsamına 
girdiğinden bu kısım için normalde 55 inci fıkra uyarınca %150 risk ağırlığı 
uygulanması gerekirken ayrılan özel karşılık oranının %20’den büyük olması 
sebebiyle söz konusu fıkra uyarınca bu kısma uygulanacak risk ağırlığı 
%100 olmalıdır. 

 
55 inci fıkra ile 57 nci fıkra karşılaştırıldığında ikamet amaçlı 

gayrimenkul ipotekleri 43 ila 45 inci fıkralar uyarınca tahsili gecikmiş alacağı 
tam teminatlandırıyorsa alacağın teminatsız halinden bir kademe daha 
düşük risk ağırlığı uygulanmasını sağlamaktadır.  Diğer bir ifadeyle, 55 inci 
fıkrada teminatsız bir tahsili gecikmiş alacak için ayrılan özel karşılık oranı 
%20’nin altında ise %150 risk ağırlığı uygulanmakta iken aynı alacak bir 
ikamet amaçlı gayrimenkul ipoteğiyle teminatlandırılması halinde %100 risk 
ağırlığı uygulanacaktı. Benzer şekilde 55 inci fıkrada teminatsız bir tahsili 
gecikmiş alacak için ayrılan özel karşılık oranı %20’nin üzerinde ise %100 
risk ağırlığı uygulanmakta iken aynı alacak bir ikamet amaçlı gayrimenkul 
ipoteğiyle teminatlandırılması halinde %50 risk ağırlığı uygulanacaktı. 

 
Tablo 107: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 58 

 
46 ila 54 üncü fıkralar ticari gayrimenkul ipoteği ile teminatlandırılan 

alacaklara ilişkin olup 58 inci fıkrada; söz konusu alacaklardan tahsili 
gecikmiş olanların özel karşılıklar düşüldükten sonra kalan kısımlarına %100 
risk ağırlığı uygulanacağı vurgulanmaktadır. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
58. 46 ilâ 54 üncü fıkralarında belirtilen alacaklardan, anapara veya faizi 
veya her ikisi vadesinden veya ödenmesi gereken tarihten itibaren doksan 
günden fazla gecikenler  % 100 risk ağırlığına tabidir. 
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11. Kurulca Riski Yüksek Olarak Belirlenen Alacaklar 
 

Tablo 108: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 59 

 
59 uncu fıkrada %150 ve %200 risk ağırlığı kapsamında yüksek riskli 

olarak değerlendirilen alacaklar tanımlanmıştır. 59 uncu fıkranın birinci 
bendinin (a) altbendinde %150 risk ağırlığına ve (b) altbendinde % 200 risk 
ağırlığına dahil edilebilecek alacaklar açıkça sayılmıştır. 

 
CRD 48’in Ek 6’sının Birinci Bölüm’ünün 66 ncı fıkrasında ülkelerin 

bankacılık otoritelerinin, risk sermayesi (venture capital firms) ve girişim 
sermayesi (private equity investments) gibi yüksek risk taşıdığına kanaat 
getirilen yatırımlara %150 risk ağırlığı uygulayabilme inisiyatifine sahip 
oldukları belirtilmektedir. Bu 59 uncu fıkrada, söz konusu inisiyatifin BDDK 
tarafından kullanıldığı görülmektedir. Ancak CRD 48’in söz konusu 
fıkrasında sadece risk sermayesi ve girişim sermayesi şeklindeki yatırımlar 
ismen sayılmak suretiyle yüksek riskli alacak olduğu belirtilirken, SYR 
Yönetmeliği’nin ilgili fıkrasında bu kapsamın genişletildiği görülmektedir. Öte 
yandan, CRD 48’de yer almamasına rağmen, SYR Yönetmeliği’nin bu 
fıkrasında %200 risk ağırlığının tesis edildiği ve %200 risk ağırlığı 

11. Kurulca Riski Yüksek Olarak Belirlenen Alacaklar 
59. Aşağıda %150 ve %200 risk ağırlığına tabi tutulan alacaklar ile Kurul 
tarafından risk ağırlığı %150’ye veya daha fazlasına çıkarılan alacaklar ve bu 
Ek’te yer alan hükümler çerçevesinde risk ağırlığı %150 veya daha fazla 
olan alacaklar yüksek riskli alacaklar olarak kabul edilir ve bu sınıfta izlenir.  
 
a) %150 risk ağırlığına tabi alacaklar 
1) Kredi kartı harcamalarından kaynaklı kredi alacaklarının kalan vadesi 6 
aydan (bu ay hariç) 12 aya kadar (bu ay dahil) olan taksit ödemeleri tutarı, 
2) Taşıt ve konut kredileri dışındaki tüketici kredilerinden kaynaklanan ve 
kalan vadesi bir yıldan (onikinci ay hariç) iki yıla kadar (yirmidördüncü ay 
dahil) olan alacaklar, 
3) Sermaye Piyasası mevzuatı ile muadil yabancı ülke düzenlemeleri 
uyarınca tanımlanan risk sermayesi ve girişim sermayesi yatırımları, 
4) Tahsili gecikmemiş ancak donuk alacak olarak sınıflandırılmış tüm 
alacaklar. 
 
b) %200 risk ağırlığı tabi alacaklar 
1) Kredi kartı harcamalarından kaynaklı kredi alacaklarının kalan vadesi 12 
ayı aşan taksit ödemeleri tutarı, 
2) Taşıt ve konut kredileri dışındaki tüketici kredilerinden kaynaklanan ve 
kalan vadesi iki yılı (yirmidördüncü ay hariç) aşan alacaklar. 
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uygulanacak alacakların sayıldığı görülmektedir.86 
 
SYR Yönetmeliği’nin Ek 1’inin Birinci Bölümü’nün 59 uncu fıkrasına göre 

Kurulca Riski Yüksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sınıfında yer alacak ve 
%150 risk ağırlığına tabi tutulacak alacaklar şunlardır: 

 
 Kredi kartı harcamalarından kaynaklı kredi alacaklarının kalan 

vadesi 6 aydan (bu ay hariç) 12 aya kadar (bu ay dahil) olan taksit 
ödemeleri tutarı: Bu alacaklara sermaye yeterliliği hesabında %150 
risk ağırlığı uygulaması Mülga SYR Yönetmeliği ile mevzuata 
kazandırılmış olup, söz konusu hükmün SYR Yönetmeliği’nde de 
aynen korunduğu görülmektedir. 

 Taşıt ve konut kredileri dışındaki tüketici kredilerinden kaynaklanan 
ve kalan vadesi bir yıldan (onikinci ay hariç) iki yıla kadar 
(yirmidördüncü ay dahil) olan alacaklar: Bu alacaklara sermaye 
yeterliliği hesabında %150 risk ağırlığı uygulanması Mülga SYR 
Yönetmeliği ile mevzuata kazandırılmış olup, söz konusu hükmün 
SYR Yönetmeliği’nde de aynen korunduğu görülmektedir. 

 Sermaye Piyasası mevzuatı ile muadil yabancı ülke düzenlemeleri 
uyarınca tanımlanan risk sermayesi ve girişim sermayesi 
yatırımları: Bu ifadenin CRD 48’in Ek 6’sının Birinci Bölüm’ünün 66 
ncı fıkrasından faydalanılarak oluşturulduğu görülmektedir. 

 Risk sermayesi (venture capital) genel olarak; dinamik, yaratıcı 
ancak finansal gücü yeterli olmayan girişimcilerin yatırım fikirlerini 
gerçekleştirmeye olanak tanıyan bir yatırım finansmanı biçimi 
olarak tanımlanabilmektedir. Çeşitli ürünleri önce geliştirmek, sonra 
da piyasaya sunmak isteyen şirketlerin finansman ihtiyaçları girişim 
sermayesi finansmanının konusudur. Söz konusu finansman 
ihtiyacı, araştırma geliştirme aşamasından, pazarlama aşamasına 
kadar olan tüm süreç için ortaya çıkmaktadır. Öte yandan, 
ürünlerin piyasada başarılı olması durumunda ise yüksek kâr 
marjları gerçekleştirilmektedir. 

 Risk sermayesi yatırımında varolan risk; oluşturulan yeni ürünün 
piyasada tutulmaması riskidir. Ancak yüksek riskin yüksek getiriyi 
doğuracağı varsayımıyla yola çıkan bu finansman modelinde; 
alınan riskin başarıya dönüşmesi durumunda sağlanacak yüksek 
kâr marjından kaynaklanan verimlilik artışı bu şirketlere ortak 
olmak suretiyle finansman sağlayan yatırımcıların kazancını 
oluşturmaktadır. 

 Girişim sermayesi (private equity)  kavramı ise risk sermayesi 
kavramını da kapsayacak şekilde, fikirlere ve henüz başlangıç 

                                                      
86 ÇELİK, Mustafa, “Sermaye Yeterliliği Açısından Türkiye ile AB Mevzuatının Karşılaştırılması”, 
Türkiye Bankalar Birliği, Yayın No:293, İstanbul, 2013, 
 http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, (10.09.2013), s. 
49. 
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aşamasındaki yeni kurulmuş şirketlere yapılan yatırımların 
yanında, satın almaları, yeniden yapılandırmaları ve büyüme 
stratejisi güden genellikle 3-10 yıllık şirketlere yapılan büyüme ve 
genişleme yatırımlarını da kapsayacak şekilde kullanılmaktadır. Bu 
çerçevede, girişim sermayesi, fon fazlasına sahip yatırımcıların, 
gelişme potansiyeli yüksek olan küçük ve orta ölçekli işletmelerin 
oluşumu ve faaliyete geçmesi için yaptıkları uzun vadeli bir yatırım 
olarak da ifade edilebilmektedir.87 

 Yukarıdaki paragraflarda açıklandığı şekilde oluşturulan ve 
20.03.2003 tarih ve 25054 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak 
yürürlüğe giren Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: VI, No: 15 sayılı 
Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği ile 
düzenlenen risk sermayesi ve özel sermaye yatırımlarına 
bankalarca SYR Yönetmeliği’nin bu fıkrası uyarınca %150 risk 
ağırlığı uygulanmalıdır. 

 Tahsili gecikmemiş ancak donuk alacak olarak sınıflandırılmış tüm 
alacaklar: CRD 48’in Ek 6’sının Birinci Bölüm’ünün 61 inci fıkrası 
ve SYR Yönetmeliği’nin Ek 1’inin Birinci Bölüm’ünün 55 inci 
fıkrasından, Karşılıklar Yönetmeliği’ne göre donuk alacak olarak 
sınıflandırılan alacaklar arasından ödemeleri 90 günden fazla 
gecikenler sermaye yeterliliği hesabında Tahsili Gecikmiş Alacaklar 
risk sınıfına dahil edilmekte iken, 90 günden az gecikenler ise CRD 
48’in Ek 6’sının Birinci Bölüm’ünün 67 nci fıkrası ve SYR 
Yönetmeliği’nin Ek 1’inin söz konusu 59 uncu fıkrası uyarınca 
Kurulca Riski Yüksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sınıfına dahil 
edilmektedir.  

 Kurul tarafından risk ağırlığı %150’ye çıkarılan alacaklar: Söz 
konusu hükmün, SYR Yönetmeliği’nin yayımı tarihinden sonra 
BDDK tarafından %150 risk ağırlığına tabi tutulmasına karar 
verilen alacakların, herhangi bir yönetmelik değişikliğine gerek 
olmadan bankalarca uygulanmasını teminen SYR Yönetmeliği’nin 
bu fıkrasında yer verildiği düşünülmektedir. 

 Bu Ek’te yer alan hükümler çerçevesinde risk ağırlığı %150 olan 
alacaklar: Bu ifadeden SYR Yönetmeliği’nin 6 ncı maddesi 
uyarınca hangi risk sınıfında sınıflandırılırsa sınıflandırılsın, SYR 
Yönetmeliği’nin Ek 1’i uyarınca %150 risk ağırlığına tabi tutulacak 
olan alacakların tamamının o risk sınıfında değil Kurulca Riski 
Yüksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sınıfında sınıflandırılması 
gerektiği anlaşılmaktadır. Zira, Avrupa Bankacılık Otoritesi’nin 
yayımladığı ve CRD 48 doğrultusunda oluşturulan önceliklendirme 
şemasında da, Kurulca Riski Yüksek Olarak Belirlenen Alacaklar, 
Menkul Kıymetleştirme Pozisyonları’ndan sonra en öncelikli olarak 

                                                      
87 SPK, “Girişim Sermayesi Yatırım Ortaklıkları”, SPK Yatırımcı Bilgilendirme Kitapçıkları-6, Mart 
2010,  http://spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=71&fn=71.pdf, 
(10.09.2013),s.4 
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sınıflandırılan alacaklar olarak görülmektedir.88,89 Aynı doğrultuda 
BDDK’nın bankalarca kendisine raporlanmasını istediği kredi riski 
formunun açıklamalarında da benzer bir önceliklendirme 
şemasında yer verildiği görülmektedir. Dolayısıyla %150 ve daha 
üstü bir risk ağırlığına tabi herhangi bir alacağın (menkul 
kıymetleştirme pozisyonu hariç), Kurumsal Alacaklar, Perakende 
Alacaklar, Merkezi Yönetimlerden Alacaklar, Tahsili Gecikmiş 
Alacak vs. şeklinde sınıflandırılması önceliklendirme şemasına 
göre mümkün olmayacaktır. 90 

 
SYR Yönetmeliği’nin Ek 1’inin söz konusu 59 uncu fıkrasına göre 

Kurulca Riski Yüksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sınıfında yer alacak ve 
%200 risk ağırlığına tabi tutulacak alacaklar ise şunlardır: 

 
 Kredi kartı harcamalarından kaynaklı kredi alacaklarının kalan 

vadesi 12 ayı aşan taksit ödemeleri tutarı: Bu ifadede yer alan 
alacaklara sermaye yeterliliği hesabında %200 risk ağırlığı 
uygulanması, Mülga SYR Yönetmeliği ile mevzuata 
kazandırılmıştır olup, söz konusu hükmün SYR Yönetmeliği’nde de 
aynen korunduğu görülmektedir. 

 Taşıt ve konut kredileri dışındaki tüketici kredilerinden kaynaklanan 
ve kalan vadesi iki yılı (yirmidördüncü ay hariç) aşan alacaklar: Bu 
ifadede yer alan alacaklara sermaye yeterliliği hesabında %200 
risk ağırlığı uygulanması da, Mülga SYR Yönetmeliği ile mevzuata 
kazandırılmıştır olup, söz konusu hükmün SYR Yönetmeliği’nde de 
aynen korunduğu görülmektedir. 

 

                                                      
88 European Banking Authority (önceki adı Committee of European Banking Supervisors), 
“Exposure classes under Standardised Approach” başlıklı sorunun birinci eki, “Annex 1: 
Decision Tree On How To Report The Original Exposure Pre Conversion Factors Into The 
Exposure Classes Of The Standardised Approach”, 
http://www.eba.europa.eu/uploads/Q14%202006%20Annex%201%20(CR%20SA_Allocation%2
0of%20exposures%20to%20exposure%20classes_V3.0)-1.doc, (12.09.2012). 
89 European Banking Authority tarafından yayımlanan söz konusu önceliklendirme şemasının, 
büyük ölçüde korunarak Kurum tarafından bankalardan raporlanması istenen kredi riskine ilişkin 
formların (KR510AS ve KR511AS) açıklamalarında da yer verildiği görülmektedir. 
90 ÇELİK, Mustafa, “Sermaye Yeterliliği Açısından Türkiye ile AB Mevzuatının Karşılaştırılması”, 
Türkiye Bankalar Birliği, Yayın No:293, İstanbul, 2013, 
 http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, s. 51. 
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Tablo 109: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 60 

 
60 ıncı fıkrada yer alan hususla ilgili açıklayıcı örnek aşağıda yer 

almaktadır. 
 
Bir bankanın risk sermayesi ortaklıklarına yaptığı ve %150 risk ağırlığına 

tabi tuttuğu 10.000.000 TL tutarındaki yatırımının tahsili gecikmemesine 
rağmen banka söz konusu yatırımı için 2.500.000 TL özel karşılık ayırmıştır. 

 
Ayrılmış olan özel karşılık oranı= 2.000.000/10.000.000= % 25’dir.  
 
Anılan oran, % 20’nin üzerinde ve %50’nin altında olduğu için yatırımın 

özel karşılıklar düşüldükten sonra kalan kısmı olan 7.500.000 TL’ye % 100 
risk ağırlığı uygulanacaktır. 

 
Örneğimizde ayrılan karşılık tutarı 6.000.000 TL olsaydı ayrılmış olan 

özel karşılık tutarı 6.000.000/10.000.000 işlemi sonucunda %60 çıkacak ve 
bu oranın %50’nin üzerinde olması sebebiyle de özel karşılıklar düşüldükten 
sonra kalan tutar olan 4.000.000 TL’ye 550 risk ağırlığı uygulanacaktı. 

 
Burada dikkat edilmesi gereken husus (a) ve (b) bentlerinde belirtilen 

“özel karşılıklar” ve “brüt alacak tutarı” bakiyelerinin her bir alacak bazında 
ayrı ayrı dikkate alınması gerektiği hususudur. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
60. Tahsili gecikmemiş olan yüksek riskli alacaklara özel karşılık ayrılması 
durumunda:   
a) Özel karşılıklar, brüt alacak tutarının (özel karşılıklarla birlikte) en az % 
20’si oranında ise, % 100 risk ağırlığı,   
b) Özel karşılıklar, brüt alacak tutarının (özel karşılıklarla birlikte) en az % 
50’si oranında ise, % 50 risk ağırlığı 
uygulanır. 
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12. İpotek Teminatlı Menkul Kıymetler 
 
Tablo 110: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 61 

 
İpotek Teminatlı Menkul Kıymetler (İTMK) hakkında detaylı bilgiler bu 

kitapta SYR Yönetmeliği’nin 3 üncü maddesinin birinci fıkrasının (n) bendine 
ilişkin yapılan açıklamalarda yer almaktadır. Yukarıdaki fıkrada ise, 
İTMK’lara uygulanacak risk ağırlıklarının, söz konusu menkul kıymetleri ihraç 
eden bankalara uygulanan risk ağırlıkları baz alınarak belirleneceği ve bu 
risk ağırlıklarının neler olduğu bilgisi yer almaktadır. İTMK’lara uygulanacak 
risk ağırlıklarının, söz konusu menkul kıymetleri ihraç eden bankalara 
uygulanan risk ağırlıklarından daha düşük olduğu görülmektedir. Bunun 
sebebi, genelde ihraççısı ile aynı risk ağırlığına tabi tutulması gereken 
teminatsız borçlanma araçlarının, bir ipotek havuzuyla teminatlandırılması, 
söz konusu ipotek havuzunun ilgili borçlanma araçlarından kaynaklanan 
kredi riskini azaltması ve bu teminatlandırma sebebiyle ihraçcısının kredi 
değerliliğinin üzerinde bir kredi değerliliğine sahip olmasıdır.  

 
Tablo 111: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 62 

 
Bu fıkrada yer alan gayrimenkul teminatına ilişkin asgari dikkate alınma 

şartları, KRAT Tebliği’nin 53 üncü maddesinde; değerleme ilkeleri ise söz 
konusu Tebliğ’in 54 üncü maddesinde ele alınmıştır.  

 
 
 

 
12. İpotek Teminatlı Menkul Kıymetler 
61. İpotek teminatlı menkul kıymetler, bunları ihraç eden bankadan 
alacaklarla ilişkilendirilerek aşağıda belirtilen şekilde risk ağırlığına tabi 
tutulur.  
a) Bankalardan alacaklara %20 risk ağırlığı uygulandığı durumlarda, ipotek 
teminatlı menkul kıymetlere %10 risk ağırlığı uygulanır, 
b) Bankalardan alacaklara %50 risk ağırlığı uygulandığı durumlarda, ipotek 
teminatlı menkul kıymetlere %20 risk ağırlığı uygulanır,  
c) Bankalardan alacaklara %100 risk ağırlığı uygulandığı durumlarda, ipotek 
teminatlı menkul kıymetlere %50 risk ağırlığı uygulanır, 
ç) Bankalardan alacaklara %150 risk ağırlığı uygulandığı durumlarda, ipotek 
teminatlı menkul kıymetlere %100 risk ağırlığı uygulanır. 
 

62. Bankaların gayrimenkul ipoteğiyle korunan menkul kıymetleri ipotek 
teminatlı menkul kıymet olarak dikkate alabilmesi için Kurulca belirlenecek 
kredi riski azaltımına ilişkin usul ve esaslar çerçevesinde belirlenecek 
gayrimenkul teminatına ilişkin asgari dikkate alınma şartları ve değerleme 
ilkelerinin sağlanması şarttır. 
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13. Menkul Kıymetleştirme Pozisyonları 
 
Tablo 112: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 63 

 
Bu fıkrada, Menkul Kıymetleştirme Pozisyonlarının tabi olduğu risk 

ağırlıklarının tespitinde SYR Yönetmeliği’nin 7 nci maddesinin beşinci fıkrası 
uyarınca belirlenen usul ve esasların dikkate alındığı bilgisi yer almaktadır. 
SYR Yönetmeliği’nin söz konusu fıkrasında BDDK tarafından belirlenmesi 
öngörülen usul ve esaslar Menkul Kıymetleştirmeye İlişkin Risk Ağırlıklı 
Tutarların Hesaplanması Hakkında Tebliğ’de yer almaktadır. 

 
14. Kısa Vadeli Kredi Derecelendirmesi Bulunan Bankalar Ve Aracı 

Kurumlardan Olan Alacaklar İle Kurumsal Alacaklar 
 
Tablo 113: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 64 

 
Bu fıkrada belirtilen risk ağırlıkları sadece alacağa özgü kısa vadeli notu 

bulunan ve Bankalar Ve Aracı Kurumlardan Alacaklar veya Kurumsal 
Alacaklar kapsamındaki alacaklara uygulanmalıdır.  Bu şartları sağlayan 
alacaklara uygulanacak risk ağırlığının söz konusu alacağa özgü kredi 
derecelendirme notunun kullanılacağı belirtilmektedir. Burada yer alan “kısa 
vadeli alacak” ifadesiyle ilgili ayrıntılı açıklamalar SYR Yönetmeliği’nin Ek 
1’inin Birinci Bölüm’ünün 31 ila 34 üncü fıkralarına ilişkin açıklamalarda yer 
almaktadır. Söz konusu bölümde alacağa özel kısa vadeli bir kredi 
derecelendirmesinin özellikle başlangıç vadesi 1 yıldan kısa olan alacaklar 
için geçerli olduğu belirtilmektedir.  Dolayısıyla bu fıkrada, banka ve aracı 

 
13. Menkul Kıymetleştirme Pozisyonları 
63. Menkul kıymetleştirme pozisyonlarının tabi olduğu risk ağırlıkların 
tespitinde Yönetmeliğin 7 nci maddenin beşinci fıkrası uyarınca belirlenen 
usul ve esaslar dikkate alınır. 
 

 
14. Kısa Vadeli Kredi Derecelendirmesi Bulunan Bankalar Ve Aracı 
Kurumlardan Olan Alacaklar İle Kurumsal Alacaklar 
64. Alacağa özel kısa vadeli bir kredi derecelendirmesi bulunan 27 ilâ 30 
uncu fıkra hükümlerinin uygulandığı bankalar ve aracı kuruluşlardan olan 
alacaklar ile kurumsal alacaklar için, söz konusu derecelendirme dikkate 
alınarak aşağıdaki Tabloda yer alan risk ağırlıkları kullanılır. 

 

Kredi kalitesi kademesi 1 2 3 4 5 6 

Risk ağırlığı (%) 20 50 100 150 150 150 
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kurumlar ile kurumsal şirketler tarafından ihraç edilen borçlanma araçlarının 
kısa vadeli derecelendirme notu mevcut ise söz konusu borçlanma 
araçlarından başlangıç vadesi en fazla 1 yıl olanlardan kaynaklanan 
alacaklara ilişkin risk ağırlıklı varlıkların hesabında bahsi geçen banka ve 
aracı kurumlar ile kurumsal şirketlerin kendi derecelendirme notları yerine 
ilgili borçlanma araçlarının kısa vadeli derecelendirme notlarının 
kullanılacağı hüküm altına alınmaktadır.  

 
Bu fıkranın uygulanmasında dikkat edilmesi gereken bir husus da 

fıkrada bahsi geçen alacağa özgü kısa vadeli bir kredi derecelendirme notu 
bulunan alacakların, Bankalar ve Aracı Kurumlardan Alacaklar risk sınıfı ile 
Kurumsal Alacaklar risk sınıfından farklı bir risk sınıfı olarak 
değerlendirilmesi ve raporlanması gerektiğidir. 

 
15. Kolektif Yatırım Kuruluşu Niteliğindeki Yatırımlar 
 
Tablo 114: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 65 

 
Kolektif yatırım kuruluşlarına (KYK) ilişkin ayrıntılı bilgilere, bu kitabın 

SYR Yönetmeliği’nin 3 üncü maddesinin birinci fıkrasının (s) bendine ilişkin 
açıklamalarında yer verilmiştir. Bu fıkrada, aşağıdaki 66 ilâ 71 inci fıkralarda 
yer alan istisnalar dışındaki KYK niteliğindeki yatırımlara %100 risk ağırlığı 
uygulanacağı bilgisi yer almaktadır. Fıkrada doğrudan belirtilmemekle birlikte 
derecelendirme notu bulunmayan KYK’lardan alacaklara da bu fıkra 
kapsamında %100 risk ağırlığı uygulanmaktadır. 

 
Tablo 115: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 66 

 
En az bir derecelendirme kuruluşu tarafından derecelendirme notu 

verilen KYK’lara yapılan yatırımlar için risk ağırlıklı varlıklar, söz konusu 
derecelendirme notu ve BDDK tarafından yapılan eşleştirme dikkate alınarak 
belirlenen risk ağırlığı ile yapılan yatırımın tutarı çarpılmak suretiyle 

 
15. Kolektif Yatırım Kuruluşu Niteliğindeki Yatırımlar 
65. 66 ilâ 71 inci fıkra hükümleri saklı kalmak kaydıyla, kolektif yatırım 
kuruluşu (KYK) niteliğindeki yatırımlar %100 risk ağırlığına tabi tutulur. 
 

 
66. Yetkilendirilmiş bir KDK tarafından derecelendirilen KYK niteliğindeki 
yatırımlar için, aşağıdaki Tabloda yer alan risk ağırlıkları uygulanır. 
 

Kredi kalitesi kademesi 1 2 3 4 5 6 

Risk ağırlığı (%) 20 50 100 100 150 150 
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bulunacaktır. KYK Niteliğindeki Yatırımlar için uygulanacak bu fıkradaki risk 
ağırlıklarının Kurumsal Alacaklar için uygulanacak 38 inci fıkradaki risk 
ağırlıkları ile aynı olduğu görülmektedir. 

 
Tablo 116: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 67 

 
Bu fıkra doğrultusunda BDDK tarafından bir KYK Niteliğindeki Yatırımın 

yüksek risk taşıdığı kanaatine ulaşılması durumunda, diğer fıkralarda yer 
alan hükümlere bakılmaksızın ve KYK’nın derecelendirme notu dikkate 
alınmaksızın, söz konusu yatırımlara %150 risk ağırlığı uygulanması ve bu 
yatırımın bu risk sınıfında değil Kurulca Riski Yüksek Olarak Belirlenen 
Alacaklar altında sınıflandırılması gerekecektir.  

 
Tablo 117: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 68 
68. Bankalar aşağıda yer alan şartların gerçekleşmesi durumunda KYK 

niteliğindeki yatırımların risk ağırlığını 69 ilâ 71 inci fıkralarda belirtilen 
hükümler çerçevesinde tespit edebilir. 

a) KYK'nın sermaye piyasası mevzuatındakine denk bir denetime tâbi 
olan bir şirket tarafından yönetilmesi ve Kurum ve ilgili ülkenin denetim 
otoritesi arasında yeterli işbirliğinin bulunması gerekir.  

b) KYK'nın kuruluş sözleşmesi veya dengi dokümanlarda aşağıdaki 
hususlara yer verilmesi gerekir. 

i) KYK'nın yatırım yapma yetkisine sahip olduğu varlık kategorileri,  
ii) Yatırım limitlerinin uygulandığı durumlarda, ilgili limitler ve bunların 

hesaplanmasında kullanılan metodolojiler,  
c) KYK'nın raporlama dönemi içindeki faaliyetleri ve gelirleri ile aktif ve 

pasifleri hakkında değerlendirme yapılabilmesine yönelik olarak, KYK'nın işi 
ve faaliyet sonuçları asgari yılda bir kere raporlanmalıdır. 
 

 
Bu fıkra ile bankalara; KYK’lara yapılan yatırımların risk ağırlığının 

belirlenmesinde, 65 ve 66 ıncı fıkraları uyarınca KYK’ların kendi 
derecelendirme notları yerine 69 ilâ 71 inci fıkra hükümleri doğrultusunda 
KYK’ların yatırım yaptığı varlıkların risk ağırlıklarının (ve dolayısıyla 
derecelendirme notlarının) kullanabileceği yönünde bir seçenek 
verilmektedir. Diğer bir ifadeyle bankalar; KYK’ların kredi derecelendirme 
notları yerine, fıkrada belirtilen şartların taşınması kaydıyla, KYK’ları 
oluşturan varlıkların risk ağırlıklarını kullanarak ilgili KYK’ya yapılan yatırım 
nedeniyle uygulanacak risk ağırlığını belirleyebilecektir.  

 
Fıkrada yer alan koşullardan yatırım yapılacak varlık kategorisinin ve 

 
67. Kurulca bir KYK niteliğindeki yatırımın yüksek risk taşıdığı kanaatine 
ulaşılması durumunda bu yatırımlar %150 risk ağırlığına tabi tutulur. 
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yatırım limitlerinin bilinmesi 69 ila 71 inci fıkralardaki hesaplamaların 
yapılabilmesi için gereklidir. 

 
Tablo 118: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 69 
69. Yönetilen fon veya portföyü oluşturan varlıklar hakkında tümüyle bilgi 

sahibi olunması halinde, bankalar kredi riski standart yaklaşımı çerçevesinde 
ortalama risk ağırlığının hesaplanmasında söz konusu varlıkları esas alabilir. 

 
 
68 inci fıkra doğrultusunda bankanın; KYK niteliğindeki bir yatırıma 

uygulanacak risk ağırlığını belirleyebilmesi için KYK’yı oluşturan varlıkların 
tümü hakkında bilgi sahibi olması, diğer bir ifadeyle KYK’yı oluşturan 
varlıkların her birinin karşı tarafını, karşı tarafların herbirine uygulanacak risk 
ağırlığını ve her bir karşı tarafa ilişkin yapılan yatırım tutarını bilmesi gerekir. 
Fıkrada, bankaların bir KYK niteliğindeki yatırıma uygulanacak risk ağırlığını 
belirlerken ortalama risk ağırlığı yöntemini kullanması gerektiği belirtilmesine 
rağmen; basit aritmetik ortalama yöntemi mi, yoksa KYK’yı oluşturan 
varlıkların KYK içindeki ağırlıkları dikkate alınarak ağırlıklı ortalama yöntemi 
mi kullanılacağı hakkında kesin bir hüküm yer almamaktadır. Bununla birlikte 
burada kastedilen husus, risk tutarına göre hesaplanan ağırlıklı ortalamanın 
kullanılacağıdır. 

 
Esasında KYK’nın yatırım yaptığı varlıklar hakkında tam bilgi sahibi 

olunması durumu SYR Yönetmeliği’nin 15 inci maddesine ilişkin yapılan 
açıklamalarda da yer almaktadır. Ancak piyasa riskinde 69 uncu fıkrada yer 
aldığı gibi ortalama bir risk ağırlığının kullanılması seçeneği 
bulunmamaktadır. Piyasa riski hesaplamasında KYK’nın yatırım yaptığı 
varlıklar sanki banka söz konusu varlıklara doğrudan yatırım yapmışcasına 
ilgili varlık kategorilerine dağıtılarak hesaplama yapılırken 69 uncu fıkrada 
anlatılan yöntemde KYK’nın yatırım yaptığı varlıklar; ilgili oldukları varlık 
kategorilerine dağıtılmaksızın her bir KYK niteliğindeki yatırım için ortalama 
bir risk ağırlığı uygulamasına tabi tutulmaktadır. Ağırlıklı ortalama risk 
ağırlığının hesaplanması örneğine aşağıda yer verilmiştir. 
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Tablo 119: Yatırım Yapılan Varlık Tablosu 

Yatırım Yapılabilir Varlık 
Yatırım 

Tutarı (Bin 
TL) 

Dayanak 
Fıkra 

Uygulanacak 
Risk 

Ağırlığı 
IMKB-100 endeksine dahil hisse 
senetleri 30.000 Fıkra 73 % 100 

Yabancı Para cinsinden T.C. 
Hazinesi’nce ihraç edilen menkul 
kıymetler (YP notu: BB+  
4.Kredi Kalitesi Kademesi) 

30.000 Fıkra 2 % 100 

Rus rublesi cinsinden Rusya 
Devletince ihraç edilen menkul 
kıymetler (Ruble cinsi notu: BBB+ 

 3.Kredi Kalitesi) 

40.000 Fıkra 2 % 50 

Toplam/ Ortalama Risk Ağırlığı 100.000  %80 

Uygulanacak Ortalama Risk Ağırlığı = 30.000*%100+30.000*%100 + 40.000*%50 = %80 100.000 

Örnekte, yönetilen fonun içeriği (varlıklar ve yatırım tutarları) bilindiği için 
fonun içeriğini oluşturan her bir varlığa ilişkin SYR Yönetmeliği’nin Ek 1’i 
uyarınca risk ağırlığı bulunur. Söz konusu risk ağırlıkları ilgili yatırım 
tutarlarıyla çarpılıp bunların toplamı toplam yatırım tutarına bölündüğünde bu 
KYK için uygulanacak ortalama risk ağırlığı %80 olarak bulunur. Bir banka 
bu KYK’nın 5.000 TL rayicindeki hisselerinden satın alır ve bunları bankacılık 
hesabına dahil ederse o an bankanın hesaplaması gereken risk ağırlıklı 
varlıklar bu fonun bilançoda kayıtlı değeri olan 5.000 TL ile söz konusu %80 
risk ağırlığının çarpılması sonucu 4.000 TL olarak bulunacaktır. 
 
Tablo 120: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 70 

 
KYK’yı oluşturan varlıklar hakkında tümüyle bilgi sahibi olunamaması 

durumunda, ihtiyatlılık prensibi gereği, KYK’nın kuruluş sözleşmesinde 
belirtilen sınırlamalar dahilinde en yüksek risk ağırlığına sahip varlıklardan 
başlanarak yatırım yapıldığı kabul edilir ve bu doğrultuda ağırlıklı ortalama 
risk ağırlığı hesabı yapılır. Konuyu örneklendirmek gerekirse bir yatırım 
fonunun kuruluş sözleşmesinde Tablo 121’de yer alan sınırlamaların 

70. Yönetilen fon veya portföyü oluşturan varlıklar hakkında tümüyle bilgi 
sahibi olunmaması halinde, bankalarca ortalama risk ağırlığının 
hesaplanmasında; KYK'nın, kuruluş sözleşmesinde belirtilen sınırlamalar 
dahilinde azami toplam yatırım limitine ulaşana kadar, en yüksek sermaye 
yükümlülüğü gerektiren varlık sınıflarından başlayarak yatırım yapıldığı 
varsayılır. 
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olduğunu ancak belirli bir tarihte bu fonun hangi varlıklara ne oranda yatırım 
yaptığının banka tarafından bilinemediğini kabul edilirse:91 

 
Tablo 121: Yatırım Yapılabilir Varlık Tablosu 1 

Yatırım Yapılabilir Varlık 
Portföy 

İçerisindeki 
Azami 
Oran 

Türk Parası cinsinden T.C. Hazinesi’nce ihraç edilen menkul 
kıymetler (TP notu: BB+) %50 

Yabancı Para cinsinden T.C. Hazinesi’nce ihraç edilen 
menkul kıymetler (YP notu: BB+) %30 

ABD doları cinsinden ABD tarafından ihraç edilen menkul 
kıymetler (Dolar cinsi notu: AAA) %25 

Rus rublesi cinsinden Rusya Devletince ihraç edilen menkul 
kıymetler (Ruble cinsi notu: BBB+) %20 

IMKB-100 endeksine dahil hisse senetleri %20 
 
Bu fonu oluşturabilecek varlıklar tabi oldukları risk ağırlıkları SYR 

Yönetmeliği’nin Ek 1’i uyarınca belirlendiğinde ve bu fıkra gereği en yüksek 
risk ağırlığından en düşük risk ağırlığına göre sıralandığında ise Tablo 122 
oluşmaktadır. 

 
Tablo 122: Yatırım Yapılabilir Varlık Tablosu 2 

Yatırım Yapılabilir Varlık 

Portföy 
İçerisindeki 

Azami 
Oran 

Dayanak 
Fıkra 

Uygulanacak 
Risk 

    Ağırlığı 

IMKB-100 endeksine dahil hisse senetleri %20 Fıkra 75 % 100 
Yabancı Para cinsinden T.C. 
Hazinesi’nce ihraç edilen menkul 
kıymetler 
(YP notu: BB+) 

%30 Fıkra 2 % 100 

Rus rublesi cinsinden Rusya Devletince 
ihraç edilen menkul kıymetler 
(Ruble cinsi notu: BBB+) 

%20 Fıkra 2 % 50 

Türk Parası cinsinden T.C. Hazinesi’nce 
ihraç edilen menkul kıymetler 
(TP notu: BB+) 

%50 Fıkra 4 % 0 

ABD doları cinsinden ABD tarafından 
ihraç edilen menkul kıymetler 
(Dolar cinsi notu: AAA) 

%40 Fıkra 2 % 0 

 
 

                                                      
91 Buradaki örnekte, Ülkemiz sermaye piyasası mevzuatından kaynaklanan muhtemel 
sınırlamalar dikkate alınmamıştır. 
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Bu fıkra kapsamında ortalama risk ağırlığı hesaplanırken tabloda aynı 
risk ağırlığına tabi varlıklardan hangisinin seçileceğinin bir önemi yoktur. 
Fıkrada da belirtildiği üzere, fona ilişkin tüm bilgilere (örneğimizde sermaye 
yeterliliğinin hesaplandığı tarih itibariyle varlıklara yapılan yatırımın toplam 
yatırım içerisindeki payına) sahip olunamadığı için ihtiyatlılık prensibi gereği 
en riskli yatırımdan başlanarak azami toplam yatırım limitine ulaşana kadar 
yatırım yapıldığı kabul edilir. Örneğimizde uygulanacak risk ağırlığı en 
yüksek olduğu için öncelikle IMKB-100 endeksine dahil hisse senetleri (%20 
pay) ile T.C. Hazinesi’nce ihraç edilen YP menkul kıymetlere (%30 pay); 
ardından Rusya tarafından ihraç edilen menkul kıymetlere (%20 pay) yatırım 
yapıldığı; en son olarak fonun kalan %30’luk (=%100-%20-%30-%20) 
kısmının ise uygulanacak risk ağırlığı aynı olması sebebiyle T.C. 
Hazinesi’nce ihraç edilen TP menkul kıymetler veya ABD hükümetince ihraç 
edilen menkul kıymetlerden birine veya bunların bileşimine yatırım yapıldığı 
kabul edilir. Dolayısıyla bu fona ilişkin uygulanacak ortalama risk ağırlığı 
aşağıdaki şekilde bulunur. 

 
Ortalama Risk Ağırlığı = (Portföy İçindeki Oran)i * (Uygulanacak Risk 

Ağırlığı)i ] 
Ortalama Risk Ağırlığı = %20*%100 + %30*%100+%20*%50+%30*%0 
Ortalama Risk Ağırlığı = %60 olarak bulunur. 
 
Banka bu fonun 5.000 TL rayicindeki hisselerinden satın alır ve bunları 

bankacılık hesabına dahil ederse o an bankanın hesaplaması gereken risk 
ağırlıklı varlıklar bu fonun bilançoda kayıtlı değeri olan 5.000 TL ile söz 
konusu %60 risk ağırlığının çarpılması sonucu 3.000 TL olarak bulunacaktır. 

 
Tablo 123: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 71 

 
Bu fıkra ile KYK için risk ağırlığının hesaplanmasında KYK’yı oluşturan 

varlıkların, bu varlıkların KYK içindeki oranı ve tutarı, karşı taraflarının risk 
ağırlıkları vb. bilgilerin elde edilmesinde ve bunların raporlanmasında üçüncü 
şahıslardan faydalanılabilme imkanı getirilmiştir. Bu fıkraya dayanılarak, 
SYR Yönetmeliği ve alt düzenlemelerinde belirtilen hususlara uygun bir 
şekilde başka bir kişi/kuruluş tarafından KYK için daha önceden hesaplanan 
risk ağırlığı doğrudan ilgili KYK’da yatırımı bulunan bankalar tarafından 
kullanılabileceği gibi KYK’daki pozisyonlara ilişkin üçüncü taraflarca 
sağlanan bilgiler de bankalarca yapılacak ortalam risk ağırlığı 
hesaplamalarında kullanılabilecektir. 

 

 
71. Hesaplama ve raporun doğruluğunun teyit edilmesi şartıyla, 69 ve 70 
inci fıkralarda açıklanan yöntemler çerçevesinde KYK için risk ağırlığının 
hesaplanması ve rapor edilmesinde üçüncü şahıslardan faydalanılabilinir. 
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70 inci fıkra uygulamasıyla ilgili olarak, 69 uncu fıkradaki durum 
sözkonusu olduğunda diğer bir ifadeyle bankaca yatırım yapılan KYK’nın 
pozisyonlarıyla ilgili tam bir bilgiye sahip olunamadığı halde, bankanın 
üçüncü taraftan elde ettiği kısmi bilgiler 68 inci fıkra uygulanıyormuşcasına 
risk ağırlığı hesaplamasında kullanılabilecektir. KYK’nın hakkında bilgi sahibi 
olunmayan pozisyonlarıyla ilgili yapılacak hesaplamada ise 69 uncu fıkra 
doğrultusunda en ihtiyatlı yöntem seçilerek, KYK’nın limitleri dahilinde 
yapılabilecek yatırımlardan en yüksek sermaye yeterliliğini gerektirecek 
şekilde yatırım yapıldığı kabul edilecektir. 

 
16. Diğer Alacaklar 
 
Tablo 124: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 72 

 
Ülkemiz mevzuatında maddi duran varlıklar, Türkiye Muhasebe 

Standartları Kurulu tarafından yayımlanan Maddi Duran Varlıklara İlişkin 
Türkiye Muhasebe Standardı (TMS 16) Hakkında Tebliğ (Sıra No:15) Eki’nin 
Tanımlar başlıklı 6 ncı fıkrasında aşağıdaki şekilde tanımlanmaktadır. 

 

“Maddi duran varlıklar: 
a) Mal veya hizmet üretimi veya arzında kullanılmak, 
başkalarına kiraya verilmek veya idari amaçlar çerçevesinde 
kullanılmak üzere elde tutulan; ve 
b) bir dönemden daha fazla kullanımı öngörülen, 
fiziki kalemlerdir.”92 

 
Dolayısıyla binalar ve ve diğer fiziki kalemler başta olmak üzere 

bankalar maddi duran varlıkları için %100 risk ağırlığı uygulamak suretiyle 
kredi riski hesaplayacaktır. Bununla birlikte maddi duran varlık ifadesi dar 
yorumlanmamalı bankalarca ayniyat mevcudu gibi sarf malzemelerininde 
maddi duran varlık olarak değerlendirilmeli ve bu varlıklar için %100 risk 

                                                      
92 Maddi duran varlıklar, Avrupa Birliği’nin 78/660/EEC sayılı direktifinin 9 uncu maddesinin (c) 
fıkrasının (II) numaralı bendinde aşağıdaki şekilde tanımlanmaktadır. 
“II. Tangible assets 
1. Land and buildings. 
2. Plant and machinery. 
3. Other fixtures and fittings, tools and equipment. 
4. Payments on account and tangible assets in course of construction.” 

 
16. Diğer Alacaklar 
16.1 Uygulama 
72. Maddi duran varlıklara %100 risk ağırlığı uygulanır. 
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ağırlığı uygulanmalıdır. 
 
Tablo 125: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 73 

 
Bankaların Özkaynaklarına İlişkin Yönetmelik’in 4 üncü maddesinin 

birinci fıkrasının (ı) bendinde peşin ödenmiş giderler, ana sermaye 
hesabında bir indirim kalemi olarak yer almakta iken; söz konusu 
yönetmelikte değişiklik yapan 10 Mart 2011 tarih ve 27870 sayılı Resmi 
Gazete’de yayımlanan Bankaların Özkaynaklarına İlişkin Yönetmelikte 
Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik ile anılan kalemin ana sermaye 
hesaplamasında bir indirim kalemi olarak dikkate alınmasından 
vazgeçilmiştir. 

 
Karşı tarafı bilinen peşin ödenmiş giderlere ve tahakkuk etmiş gelirlere, 

SYRYönetmeliği’nin Ek 1’ine göre ilgili karşı tarafın derecelendirme notu 
dikkate alınarak bulunan risk ağırlığı uygulanmakta iken, karşı tarafı tespit 
edilemeyen peşin ödenmiş giderler ve tahakkuk etmiş gelirler, 
derecelendirme notu olmayan bir karşı tarafa kullandırılmış kredi olarak 
kabul edildiğinden, bu fıkra hükmünce %100 risk ağırlığına tabi 
tutulmaktadır. 

 
Tablo 126: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 74 

 
Bu fıkranın oluşturulmasında CRD 48’in Ek 6’sının Birinci Bölüm’ünün 

84 üncü fıkrasından faydalanıldığı görülmektedir. Direktifin söz konusu 
fıkrası şu şekildedir. 

 

84. Cash items in the process of collection shall be assigned a 
20 % risk weight. Cash in hand and equivalent cash items 
shall be assigned a 0 % risk weight. 

 
Direktifin bu fıkrasında yer alan “Cash items in the process of collection” 

(tahsilat aşamasındaki nakit değerler)  ifadesi yerine SYR Yönetmeliği’nin Ek 
1’inin söz konusu 74 üncü fıkrasında “Satın alınan çekler, yoldaki paralar ve 
vadesi gelmiş menkul kıymetler” ifadesinin kullanıldığı görülmektedir. “Cash 

 
73. Bankalar karşı tarafı tespit edilemeyen peşin ödenmiş giderleri ve 
tahakkuk etmiş gelirleri %100 risk ağırlığına tabi tutar. 
 

74. Satın alınan çekler, yoldaki paralar ve vadesi gelmiş menkul kıymetler 
(%20’den daha yüksek risk ağırlığı uygulananlar) %20, nakit ve nakit benzeri 
kalemler %0 risk ağırlığına tabi tutulur. 
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items in the process of collection” ifadesi ülkelerce farklı 
anlaşılabilmektedir.93 

 
Mülga SYR Yönetmeliği’nin Ek 2’sinde Yoldaki Paralar %0 risk 

ağırlığına, Satın Alınan Çekler ise %20 risk ağırlığına tabi tutulmaktaydı. 
Vadesi Gelmiş Menkul Değerler ise söz konusu yönetmeliğe göre A grubuna 
giren taraflarca ihraç edilmişse %0 risk ağırlığına, B grubuna giren taraflarca 
ihraç edilmişse %20 risk ağırlığına tabi tutulmaktaydı. Bu fıkra ile Satın 
Alınan Çekler, Yoldaki Paralar ve Vadesi Gelmiş Menkul Kıymetler’in tamamı 
ilgili karşı tarafın derecelendirme notundan bağımsız olarak %20 risk 
ağırlığına tabi tutulmaktadır. 

 
SYR Yönetmeliği’nin Ek 1’i uyarınca vadesi gelmeyen ve tahsilat 

sürecinde bulunmayan alacaklardan %0 risk ağırlığı uygulananlara vadeleri 
geldiklerinde veya tahsilat sürecine girdiklerinde daha yüksek (%20) risk 
ağırlığı uygulanmamasını teminen söz konusu 74 üncü fıkrada parantez 
içerisindeki hüküm vasıtasıyla, vadesi gelmemiş veya tahsilat süreci henüz 
başlamamış alacaklardan sadece %20 ve üzeri risk ağırlığına tabi olanların 
vadeleri geldiklerinde bunlara %20 risk ağırlığının uygulanacağı belirtilmiştir. 

94     
Tablo 127: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 75 

 
Aşağıda 75 inci fıkranın kapsamında değerlendirilemeyecek kalemler 

yer almaktadır. 
 

 Alım-satım hesaplarında yer alan hisse senetleri, 
 Özkaynaklardan düşülen hisse senetleri, 
 Bağlı ortaklık ve iştirak yatırımları. 

 
Diğer bir ifadeyle bankacılık hesapları kapsamındaki hisse senedi ve 

benzeri yatırımlar bu fıkra kapsamında en az %100 risk ağırlığına tabi 
tutulacaktır. 

 

                                                      
93 Örneğin, ABD Tasarruf Mevduatı Sigorta Fonu (Federal Deposits and Insurance Corporation, 
FDIC) tarafından yayımlanan “Schedule Rc-A -- Cash And Balances Due From Depository 
Institutions” adlı dokümanının 1 numaralı maddesinde (Item No: 1) “Cash items in the process 
of collection” ifadesine dahil olan ve olmayan bilanço kalemlerini detaylı bir şekilde listelemiştir. 
http://www.fdic.gov/regulations/resources/call/crinst/301rc-a.pdf  
94 ÇELİK, Mustafa, “Sermaye Yeterliliği Açısından Türkiye ile AB Mevzuatının Karşılaştırılması”, 
Türkiye Bankalar Birliği, Yayın No:293, İstanbul, 2013, 
 http://www.tbb.org.tr/Content/Upload/Dokuman/2067/Mustafa_Celik-293.pdf, s. 197. 

 
75. Özkaynaklardan düşülmeyen hisse senetleri ve benzeri yatırımlar en az 
%100 risk ağırlığına tabi tutulur. 
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Tablo 128: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 76 

 
Banka kasalarında tutulan külçe altınların veya altın deposu 

hesaplarının kredi riski içermediği düşünüldüğünden söz konusu varlıklar 
sermaye yeterliliği hesabında %0 risk ağırlığına tabi tutulmaktadır. 

 
Tablo 129: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 77 

 
Banka aktif değerleri ile ilgili geri alım taahhüdüyle yapılan satış işlemleri 

ve vadeli aktif değerler alım taahhütleri daha önce SYR Yönetmeliği’nin 5 
inci maddesinin üçüncü fıkrasında açıklanmıştır. Söz konusu işlemlerde 
karşı taraf yerine işleme konu varlığın risk ağırlığının kullanılma nedeni 
aşağıda yer alan örnekle açıklanmıştır. 

 
A bankası BBB derecelendirme notuna sahip X devletine ait borçlanma 

senetlerini 6 ay sonra satın almak üzere B bankasıyla anlaşmıştır (vadeli 
aktif değer alım taahhütü işlemi). Söz konusu işlemde anlaşma B bankasıyla 
yapılmış olduğu için A bankası B bankasından kaynaklı riski için karşı taraf 
kredi riski hesaplayacaktır. Diğer taraftan A bankası sözleşme yapıldığı 
andan itibaren X devletinden kaynaklı kredi riskine maruz kalacaktır. Bir 
başka deyişle A bankası X devletine ait borçlanma araçlarını teslim almamış 
olsa dahi söz konusu borçlanma araçlarının kredi riskine maruzdur. Sonuç 
olarak borçlanma araçlarına uygulanacak risk ağırlığı B bankasının risk 
ağırlığı değil Z devletine ait borçlanma araçlarının risk ağırlığı olacaktır. 

 
Tablo 130: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 78 

 
78 inci fıkrada yer alan hüküm CRD 48’de yer almamaktadır. Bankanın 

sadece aracılık yaptığı fon kaynaklı kredilerde riskin bankaya ait olmaması 
nedeniyle %0 risk ağırlığına tabi tutulduğu anlaşılmaktadır. Fon kaynaklı 

 
76. Banka kasalarında tutulan külçe altınlar veya altın deposu hesapları %0 
risk ağırlığına tabi tutulur. 
 

 
77. Banka aktif değerleri ile ilgili geri alım taahhüdüyle yapılan satış işlemleri 
ve vadeli aktif değerler alım taahhütleri için, işlemin karşı taraflarına 
uygulanan risk ağırlığı yerine işlem konusu varlıklara uygulanan risk ağırlığı 
uygulanır. 
 

 
78. Riski bankaya ait olmayan, bankanın sadece aracılık faaliyeti yaptığı fon 
kaynaklı krediler %0 risk ağırlığına tabi tutulur. 
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krediye örnek olarak Avrupa Yatırım Bankası’nın Türkiye’deki bir banka 
üzerinden Türkiye’deki bir şirkete kredi kullandırdığında Türkiye’deki banka 
söz konusu şirketin kredi riskine maruz kalmadığı için bu 78 inci fıkra 
uyarınca şirketten olan alacağa %0 risk ağırlığı uygular.  

 
Tablo 131: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 79 

 
Bir bankanın, farklı alacaklardan oluşan bir havuz için n’inci temerrüt 

olayının ödeme şartını tetikleyeceği ve bu ödeme güçlüğü halinin sözleşmeyi 
feshedeceği koşullarını içeren bir kredi koruması sağlaması ve söz konusu 
kredi korumasının derecelendirme notunun bulunması durumunda koruma 
sağlayan banka, koruduğu alacak havuzundan kaynaklanan kredi riski için 
risk ağırlıklı varlık hesaplayarak kendi sermaye yeterliliği hesabına söz 
konusu tutarı dahil eder. “Sözleşmenin feshedilmesi” terimiyle kastedilen 
husus; “sözleşmeyle taahhüt edilen koruma tutarının” koruma sağlanan 
bankaca ilgili tarafa ödenmesi, dolayısıyla sözleşmenin sona ermesidir. 

 
Kredi korumasına ait derecelendirme notunun bulunması durumunda 

koruma sağlayan banka, risk ağırlıklı varlık hesaplanmasında bu 
derecelendirme notunu kullanarak Menkul Kıymetleştirmeye İlişkin Risk 
Ağrılıklı Tutarların Hesaplanması Hakkında Tebliğ hükümleri çerçevesinde 
belirlenen risk ağırlığını kullanmalıdır. Ancak sağlanan kredi korumasının bir 
derecelendirme notu bulunmuyorsa söz konusu kredi korumasından 
kaynaklanan risk ağırlıklı varlıkların hesaplanabilmesi için öncelikle korunan 
alacak havuzunda yer alan krediler en düşük risk ağırlıklı varlık tutarından en 
yüksek risk ağırlıklı varlık tutarına doğru sıralanır (kredinin nominal tutarı * 
kredinin risk ağırlığı = risk ağırlıklı varlık tutarı). Bu sıralama işleminden 

 
79. Bir bankanın belli bir alacak grubu için söz konusu grupta gerçekleşecek 
‘n’inci temerrüt olayının ödeme şartını tetikleyeceği ve bu ödeme güçlüğü 
halinin sözleşmeyi feshedeceği koşullar çerçevesinde bir kredi koruması 
sağladığı ve söz konusu işlem için yetkili bir KDK tarafından yapılan bir 
bağımsız kredi derecelendirmesinin mevcut olduğu durumlarda, 
Yönetmeliğin 7 nci maddesinin beşinci fıkrası uyarınca belirlenecek usul ve 
esaslarda öngörülen risk ağırlıkları uygulanır. İşlemin yetkili bir KDK 
tarafından derecelendirilmediği durumlar için risk ağırlığı, sepete dahil edilen 
kredilerden n-1 tanesinin risk ağırlıkları hariç tutularak kalan kredilerin risk 
ağırlıklarının %1250’yi geçmeyecek şekilde toplanması suretiyle bulunur. 
İşlemin yetkili bir KDK tarafından derecelendirilip derecelendirilmediğine 
bakılmaksızın yukarıda açıklanan yöntemlerden uygun olanı kullanılarak 
bulunan risk ağırlığı, sözleşmeyle sağlanan korumanın nominal tutarıyla 
çarpılarak risk ağırlıklı varlık tutarı bulunur. Söz konusu toplama işlemine 
dahil edilmeyen n-1 kredinin belirlenmesinde, en düşük risk ağırlıklı tutara 
sahip olan kredilerin dikkate alınması esastır. 
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sonra ilk n-1 alacak hesaplamaya dahil edilmeden, diğer bir ifadeyle n inci 
krediden (n inci dahil) başlanarak söz konusu krediler için dikkate alınacak 
risk ağırlıkları toplanır. Toplama işlemi neticesinde hesaplanan risk ağırlıkları 
toplamı; 

 
 %1250’yi geçiyorsa %1250 risk ağırlığı veya 
 %1250’yi geçmiyorsa hesaplanan risk ağırlıkları toplamı,  

 
banka tarafından sağlanan kredi korumasının nominal tutarı ile çarpılmak 
suretiyle söz konusu kredi korumasına ilişkin risk ağırlıklı varlık hesaplanmış 
olur. Örneğin dördüncü temerrütte sözleşmenin feshedileceğini öngören bir 
kredi koruması ile aşağıdaki 10 krediden oluşan havuza 13.000 TL tutarında 
koruma sağlanmıştır. 

 
Tablo 132: “n” ci Temerrüt Olayı Hesaplaması-1 

Kredi Adı Risk Ağırlığı (%) Nominal Tutar Risk Ağırlıklı Varlık 
Kredi 1 20 1.000 200 
Kredi 2 50 3.000 1.500 
Kredi 3 100 2.000 2.000 
Kredi 4 50 1.000 500 
Kredi 5 20 2.000 400 
Kredi 6 100 7.000 7.000 
Kredi 7 50 5.000 2.500 
Kredi 8 150 9.000 13.500 
Kredi 9 75 4.000 3.000 
Kredi 10 35 3.000 1.050 

 
Söz konusu krediler risk ağırlıklı varlık tutarına göre aşağıdaki şekilde 

sıralanır; 
 
Tablo 133: “n” nci Temerrüt Olayı Hesaplaması-2 

Kredi Adı Risk Ağırlıklı Varlık  Risk Ağırlığı (%) 
Kredi 1 200 Dikkate 

Alınmaz. 

20 
Kredi 5 400 20 
Kredi 4 500 50 
Kredi 10 1.050 

Dikkate Alınır. 

35 
Kredi 2 1.500 50 
Kredi 3 2.000 100 
Kredi 7 2.500 50 
Kredi 9 3.000 75 
Kredi 6 7.000 100 
Kredi 8 13.500 150 
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Dördüncü kredinin temerrüt etmesi durumunda sözleşme feshedileceği 
için Tablo 133’de yer alan risk ağırlıklı varlık tutarı en düşük ilk 3 kredi (Kredi 
1, 5 ve 4) risk ağırlığı hesaplamasında dikkate alınmayacaktır. Kalan 
kredilerin risk ağırlıklarının toplamı, 

 
 %35+%50+%100+%50+%75+%100+%150  

 
işlemi sonucunda %560 bulunur. Bu toplam risk ağırlığı %1.250’den küçük 
olduğu için aynen kullanılarak banka tarafından sağlanan koruma tutarıyla 
(13.000 TL) çarpılarak bu bankanın bahsi geçen koruma nedeniyle maruz 
kaldığı risk ağırlıklı varlık tutarı %560 * 13.000 TL işlemi sonucunda 72.800 
TL olarak bulunur ve bu tutar sermaye yeterliliği hesaplamasında kredi 
riskine esas tutar toplamına dahil edilir.  

 
Tablo 134: SYR Yönetmeliği Ek 1 Birinci Bölüm Fıkra 80 

 
Bu fıkra bir bankanın kiraya veren olduğu finansal kiralama alacaklarıyla 

ilgili olup finansal kiralama alacakları için risk ağırlıklı varlıkların ne şekilde 
hesaplanacağı izah edilmektedir. Asgari finansal kiralama alacakları, 
bankanın alacağı taksit ödemelerinin iskonto edilmiş değerini ifade eder. Söz 
konusu değer kullanılarak hesaplanan risk ağırlıklı varlık tutarı, kiracının 
dahil edildiği ilgili risk sınıfında dikkate alınır. Sözleşmede finansal kiralama 
konusu varlığın sözleşme sonunda mülkiyetinin kiracıya devredilebileceği 
şeklinde bir opsiyonun mevzu bahis olduğu durumlarda varlığın sadece 
kalan değeri, fıkrada yer alan formül kullanılarak risk ağırlıklı varlık tutarı 
hesaplamasına dahil edilerek Diğer Alacaklar risk sınıfında dikkate alınır. 
Risk ağırlıklı tutar hesabında KRAT Tebliği kapsamında bir koruma varsa 
hesaplamalar ilgili tebliğ uyarınca yapılacaktır. 

 
80. Finansal kiralama alacakları için risk tutarı iskonto edilmiş asgari 
kiralama ödemelerinden oluşur. Asgari kiralama ödemeleri, kiralama 
sözleşmesi süresince, kiralacının yapmak zorunda olduğu ya da yapmak 
zorunda tutulabileceği ödemeler ve kalan değeri alma opsiyonu (kullanım 
olasılığı yüksek olan opsiyon) anlamına gelir. Yönetmeliğin 7 nci maddesinin 
dördüncü fıkrası uyarınca belirlenecek kredi riski azaltımına ilişkin usul ve 
esaslar çerçevesinde tanınan koruma sağlayıcılarda ve dikkate alınan 
garantilerde aranan koşulları sağlayan garanti edilmiş kalan değerler de 
asgari kiralama ödemelerine dahil edilir. Bu alacaklar, Yönetmeliğin 6 ncı 
maddesinde yer alan alacak sınıflarından ilgili olanında izlenir. Alacağın, 
kiralanan varlığın kalan değeri olduğu durumlarda risk ağırlıklı tutar 
aşağıdaki şekilde hesaplanır; 
1/t * 100 % * risk tutarı 
t, kiralama sözleşmesinin vadesine kalan yaklaşık yıl (6 aydan fazla süreler 
yıla tamamlanır) sayısı ile 1’den büyük olanıdır.  
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Örneğin A katılım bankası ile B şirketi (%50 risk ağırlığına tabi) arasında 
aylık taksit ödemeleri 1.000 TL olan 10 yıllık bir finansal kiralama sözleşmesi 
yapılmıştır. İlgili varlık, sözleşme süresi sonunda 500 TL karşılığında (kalan 
değer) B şirketine devredilebilecektir. A bankası sermaye yeterliliği 
hesaplamasında söz konusu sözleşmeden kaynaklanan risk ağırlıklı varlık 
tutarını aşağıdaki şekilde hesaplayacaktır. 

 
A bankasının bu kredi sözleşmesinin geçerli olduğu 10 yıl boyunca her 

ay B şirketinden tahsil edeceği 1.000’er TL’nin bugünkü değerleri toplamının 
90.000 TL olduğu kabul edilirse bu tutar Kurumsal Alacaklar risk sınıfında 
%50 risk ağırlığıyla ağırlıklandırılarak dikkate alınacaktır. Ancak sözleşme 
süresi sonunda 500 TL tutarındaki kalan değere ilişkin risk ağırlıklı varlık 500 
* 1/10 * %100 işlemi sonucunda 50 TL olarak bulunur ve bu tutar Diğer 
Alacaklar risk sınıfında dikkate alınacaktır. 

 
3.3. İkinci Bölüm-KDK'ların Kredi Derecelendirmelerinin Risk 
Ağırlıklarının Tespiti İçin Kullanılması 
 

Tablo 135: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 1 

 
Bankalar sermaye yeterliliği hesabında derecelendirme notlarını 

kullanmak üzere bir veya birden fazla KDK tayin edebilecekleri gibi hiçbir 
KDK’nın notunun kullanmamayı da tercih edebileceklerdir. Bankalarca 
yapılan tayin işlemi her bir risk sınıfı için ayrı ayrı yapabilir. Örneğin bir banka 
Merkezi Yönetimlerden veya Merkez Bankalarından Alacaklar risk sınıfı için 
A KDK’sını tayin ederken Bankalar veya Aracı Kurumlardan Alacaklar risk 
sınıfı için B ve C KDK’larını, Kurumsal Alacaklar risk sınıfı içinse A ve D 
KDK’larını tayin edebilir. Bu fıkrada yer alan “yetkili KDK” terimi ilgili risk 
sınıfı bazında BDDK tarafından yetkilendirilen KDK’ları ifade etmektedir. 

 
Derecelendirme Kuruluşlarının Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine 

İlişkin Esaslar Hakkında Yönetmeliğe göre yetkilendirilmiş olan 
derecelendirme kuruluşları derecelendirme faaliyetlerine ilişkin bilgileri, 
verilen talep edilmiş veya talep edilmemiş derecelendirme notlarını, varsa 
tanınan derecelendirme notlarını belirlenecek süreler içerisinde ve formatta 
BDDK’ya raporlayacaklardır. BDDK’ya raporlanan bilgiler arasından BDDK 
tarafından uygun görülenlerin sermaye yeterliliği hesabında dikkate alınmak 
üzere bankaların paylaşımına açılmasının Risk Merkezi kullanılarak 
gerçekleştirilmesi bu fıkrada öngörülmüştür. Bu amaçla bankalar, 
derecelendirme notlarını sermaye yeterliliği hesabında kullanmayı 

1.Uygulama 
1. Bankalar, uygulanacak risk ağırlıklarının tespiti için bir veya birden fazla 
yetkili KDK tayin edebilir ve tayin ettiği KDK’ların isimlerini Risk Merkezi’ne 
iletir. 
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düşündükleri yetkili KDK’ların isimlerini Risk Merkezi’ne iletecek ve Risk 
Merkezi’nde bankalar müşteri sorgusu yaparak SYR Yönetmeliği 
kapsamında kullanmaları gereken derecelendirme notlarına ve dolayısıyla 
risk ağırlıklarına ulaşacaklardır. 

 
Tablo 136: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 2 

 
Bir banka bir risk sınıfı için tayin ettiği KDK’ların müşterilerine verdikleri 

tüm derecelendirme notlarını dikkate alması gerekmektedir. Diğer bir 
ifadeyle, banka bir risk sınıfı için bir KDK’yı tayin etmişse ve bu KDK söz 
konusu risk sınıfındaki bir alacağa düşük derecelendirme notu vermişse 
banka bu alacağa yüksek risk ağırlığı uygulanmasını gerektiren söz konusu 
düşük derecelendirme notunu kullanmaktan kaçınamaz.  

 
Tablo 137: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 3 

 
Derecelendirme notlarının geçerlilik süresi devam ettiği müddetçe, bu 

notlar kesintisiz olarak dikkate alınmaya devam edilecektir. Ayrıca tayin 
edilen bir KDK tarafından verilen derecelendirme notları yüksek risk ağırlığı 
gerektirse dahi dikkate alınmalıdır. Bir risk sınıfı için tayin edilen KDK’nın 
verdiği derecelendirme notları bu risk sınıfındaki bir kısım alacaklar için 
kullanılırken aynı risk sınıfındaki diğer alacaklar için kullanılmaması bu fıkra 
hükmüne aykırılık teşkil edecektir. 

 
Tablo 138: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 4 

 
Bankalar, kredi müşterisinin veya ihracın derecelendirmelerini 

kullanırken, söz konusu derecelendirme notları, bankaya borçlu olunan hem 

 
2. Yetkili bir KDK’nın kredi derecelendirmelerini belirli bir sınıftaki kalemler 
için kullanmaya karar veren bir banka, o sınıfa ait olan tüm kredi riskleri için 
birinci fıkrada belirtilen Risk Merkezi’nden elde ettiği ilgili kredi 
derecelendirmelerini tutarlı ve istikrarlı bir şekilde kullanır. 
 

 
3. Yetkili bir KDK’nın yaptığı kredi derecelendirmelerini kullanmaya karar 
veren bir banka, bu kredi derecelendirmelerini zaman içinde tutarlı bir 
şekilde, devamlı ve kesintisiz olarak kullanır. 
 

 
4. Bir banka, bir derecelendirme notunu sadece, notun ilgili müşterinin 
bankaya olan anapara ve faiz ödemelerinin tamamını geri ödeyebilme 
kapasitesini temsil etmesi halinde kullanır. 
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anapara hem de faiz tutarlarının tamamının ödenmesini dikkate almalı ve 
yansıtmalıdır. Borçlunun kısmi ödeme yapabilme kapasitesini yansıtan 
derecelendirme notları dikkate alınmamalıdır. 

  
Tablo 139: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 5 ila 7 

 
Bir risk sınıfı için tayin edilen KDK’ların sadece birinden kredi 

derecelendirmesinin bulunması halinde, bu risk sınıfına ilişkin risk ağırlığının 
tespitinde ilgili kredi derecelendirmesi kullanılır. 

 
Bir risk sınıfı için tayin edilen iki KDK tarafından belirlenen kredi 

derecelendirmelerinin farklı risk ağırlıklarına tekabül etmesi halinde, yüksek 
olan risk ağırlığı uygulanır.  

 
Bir risk sınıfı için tayin edilen ikiden fazla KDK tarafından belirlenen 

kredi derecelendirmelerinin farklı risk ağırlıklarına tekabül etmesi halinde ise, 
en düşük iki risk ağırlığından yüksek olanı kullanılır.  

 
Örneğin bir bankanın Kurumsal Alacaklar risk sınıfı için X, Y ve Z 

derecelendirme kuruluşlarını tayin ettiği ve bu risk sınıfında yer alan bir kredi 
müşterisinin bu KDK’lardan aldığı notların sırasıyla AAA, AA-  ve A+ olduğu, 
bu notların ise SYR Yönetmeliği’nin Ek 1’inin Birinci Bölüm’ünün 38 inci 
fıkrası uyarınca sırasıyla %20, %20 ve %50 risk ağırlıklarına tekabül ettiği 
kabul edilirse bankanın bu kredi müşterisinden alacağına ilişkin risk ağırlıklı 
tutar hesabında en iyi ikinci derecelendirme notu olan AA-’nin tekabül ettiği 
%20 risk ağırlığı dikkate alınacaktır.  

 
 
 
 
 
 
 

 
5. Derecelendirilmiş bir kalem için tayin edilen KDK’ların sadece birinden 
kredi derecelendirmesinin bulunması halinde, o kalemin risk ağırlığının 
tespitinde ilgili kredi derecelendirmesi kullanılır. 
6. Derecelendirilmiş bir kalem için tayin edilen iki KDK tarafından belirlenen 
kredi derecelendirmelerinin farklı risk ağırlıklarına tekabül etmesi halinde, 
yüksek olan risk ağırlığı uygulanır. 
7. Derecelendirilmiş bir kalem için tayin edilen ikiden fazla KDK tarafından 
belirlenen kredi derecelendirmelerinin farklı risk ağırlıklarına tekabül etmesi 
halinde, en düşük iki risk ağırlığından yüksek olanı kullanılır. Her iki ağırlığın 
eşit olması durumunda bu ağırlık uygulanılır. 
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 2. Menkul Kıymet İhraççısının ve İhracın Derecelendirilmesi 
 
Tablo 140: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 8 

 
Derecelendirme notlarının sermaye yeterliliği hesabında 

kullanılmasında, referans alınan ilk kaynak kredinin veya menkul kıymetin 
(ihracın) kendi derecelendirme notudur. Bu fıkrada bahsi geçen şekilde 
herhangi bir notun bulunmaması durumunda ise aşağıdaki 9 uncu fıkradaki 
yer alan hüküm uygulanır.  

 
Tablo 141: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 9 
 
9.Alacağın ihraç derecesinin olmadığı durumlarda, aşağıdaki genel 

ilkeler uygulanır: 
a) Söz konusu alacak için; borçlunun yükümlülük altında girdiği başka bir 
alacak için bir derecelendirme yapılmışsa, fakat bankanın alacağı, ilgili 
derecelendirilmiş alacağa yapılmış bir yatırım değilse, derecelendirilmiş 
alacağın sahip olduğu yüksek kaliteli kredi derecesi (derecelendirilmemiş bir 
alacağa uygulanan risk ağırlığından daha düşük bir risk ağırlığına eşlenen 
bir kredi derecesi), bankanın derecelendirilmemiş olan bu alacağına, ancak 
bu alacak borçlunun derecelendirilmiş diğer alacağına göre her bakımdan 
eşit sırada veya daha üstün olduğu takdirde uygulanabilir. Eşit sırada veya 
daha üstün değilse, ilgili derece kullanılamaz ve bu alacak diğer 
derecelendirilmemiş alacaklara ilişkin risk ağırlığına tâbi tutulur. 
b) İhraççıya ait bir derece mevcutsa, bu derece ihraççının ihraç ettiği 
teminatsız olan tüm birinci sıra ihraçlarına uygulanır. Sonuç olarak, yüksek 
kaliteli ihraççı derecesinden sadece o ihraççıdan olan birinci sıra ihraçlar 
itibariyle istifade edilebilir. Yüksek derecelendirme notu bulunan bir 
ihraççıdan olan diğer derecelendirilmemiş ihraçlar ise derecelendirilmemiş 
alacak sayılacaklardır. 
c) İhraççının ve/veya tek bir ihracın düşük kaliteli bir dereceye 
(derecelendirilmemiş alacaklara uygulanan risk ağırlığına eşit veya daha 
yüksek bir risk ağırlığına eşlenen kredi dereceleri) tâbi olduğu durumlarda, 
aynı ihraççıdan olan derecelendirilmemiş bir ihraç, söz konusu düşük kaliteli 
kredi derecesine uygulanan ile aynı risk ağırlığına tâbi tutulacaktır. 
 

 
 
 
 
 

 
8. Alacağa özgü bir derecelendirme yapılmışsa, o alacağa uygulanacak risk 
ağırlığının tespitinde ilgili kredi derecelendirmesi kullanılır. 
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Bu fıkranın (a) bendine ilişkin olarak aşağıdaki örnek verilmiştir. X 
Bankası Y şirketinin (kurumsal şirket) derecesiz bir tahvilini satın almıştır. 
Ayrıca Y şirketinin piyasada daha önceden ihraç ettiği başka bir tahvili 
bulunmakta olup söz konusu tahvilin uluslararası derecelendirme notunun 
“AA” olduğu ve bu derecelendirme notunun, BDDK tarafından birinci kredi 
kalitesi kademesine eşleştirildiği kabul edilmiştir. Eğer, söz konusu derecesiz 
tahvil her bakımdan derecelendirme notuna sahip tahvile eşit veya bu 
tahvilden daha üstün ise bu derecesiz tahvile SYR Yönetmeliği’nin Ek 1’inin 
Birinci Bölüm’ünün 38 inci fıkrası uyarınca ikinci kredi kalitesi kademesine 
tekabül eden %20 risk ağırlığı uygulanması söz konusu 9 uncu fıkra 
sayesinde mümkündür. Eğer üstün ya da eşit olmayan bir durum var ise, söz 
konusu derecesiz tahvil kurumsal alacaklar portföyünde yer aldığından SYR 
Yönetmeliği’nin Ek 1’inin Birinci Bölüm’ünün 39 uncu fıkra kapsamında risk 
ağırlığı belirlenmelidir. Fıkrada bahsi geçen “her bakımdan eşit sırada veya 
daha üstün” şeklindeki ifadeyle kastedilen husus, aynı ihraççı tarafından 
ihraç edilen derecesi bulunmayan tahvil ile derecesi bulunan tahvilin; alacak 
sırası, teminat yapısı, vadesi vb. açılardan karşılaştırılmasıdır. Sonuçta 
derecesi bulunmayan tahvil mezkur açıların tamamında derecesi bulunan 
tahvile eşit ya da daha üstün konumda ise derecesi bulunmayan tahvilin risk 
ağırlığı belirlenirken, derecesi bulunan tahvile uygulanan risk ağırlığı 
kullanılacaktır. 9 uncu fıkranın her üç bendine ilişkin olarak  

Tablo ’de örnek durumlar verilmiştir. 
 
Tablo 142: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 9 Örnek Durumlar 
Tablosu 

Durumlar 

İhraççının 
derecelendirme 
notuna tekabül 

eden risk 
ağırlığı 

İhraççının 
diğer 

ihracına 
uygulanan 

risk 
ağırlığı 

 
İhraççının derecelendirilmemiş 

ihracına uygulanacak risk 
ağırlığı 

1. Durum Derecesiz95 Derecesiz  Derecesiz kabul edilir. 

2. Durum Derecesiz %20  

9(a)’daki şartları sağlıyorsa %20 
risk ağırlığı uygulanır, 
sağlamıyorsa derecesiz kabul 
edilir. 

3. Durum %50 Derecesiz  

9(b)’deki şartları sağlıyorsa %50 
risk ağırlığı uygulanır, 
sağlamıyorsa derecesiz kabul 
edilir. 

4. Durum %150 %20  
9(c)’deki hüküm gereği %150 risk 
ağırlığı uygulanır. 
 

                                                      
95 İhraççının veya ihracın dahil olduğu risk sınıfındaki derecesiz alacaklara uygulanacak risk 
ağırlığı kastedilmektedir. 
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5. Durum %50 %20  

Derecesiz ihraca uygulanması 
öngörülen risk ağırlığından daha 
düşük risk ağırlıkları uygulandığı 
için 9(c) uygulanmaz. 9(a) ve 
9(b)’deki şartların ikisini de 
sağlıyorsa en avantajlı (düşük) 
risk ağırlığı uygulanabilir; sadece 
9(a)’daki şartları sağlıyorsa %20 
risk ağırlığı uygulanır; sadece 
9(b)’deki şartları sağlıyorsa %50 
risk ağırlığı uygulanır; ikisini de 
sağlamıyorsa derecesiz kabul 
edilir. 

 
Tablo 143: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 10 

 
CRD 48’in Ek 6’sının Üçüncü Bölüm’ünün 10 uncu fıkrasındaki orijinal 

metne bakıldığında bu fıkradan Birinci Bölüm’e yapılan atfın Kurulca Riski 
Yüksek Olarak Belirlenen Alacaklar risk sınıfına değil, İpotek Teminatlı 
Menkul Kıymetler (İTMK) risk snıfına yapıldığı görülmektedir. Dolayısıyla 
SYR Yönetmeliği’nin bu fıkrasında 59 ve 60 ıncı fıkralar değil 61 ve 62 nci 
fıkraları atıf yapılması gerekmekteydi. Bu fıkra hükmüne göre banka 
alacağının İTMK niteliğinde olması ve İTMK’nın derecelendirme notu 
bulunması durumunda; İkinci Bölüm’ün 8 ve 9 uncu fıkralarından öncelikli 
olarak Birinci Bölüm’ün 61 inci fıkrada yer alan risk ağırlıkları kullanılacaktır. 

  
Tablo 144: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 11 

 
Bu fıkra ile bir şirket için yapılan bağımsız kredi derecelendirmesinin 

aynı risk grubuna dâhil herhangi bir ihraççının derecesi de olsa başka bir 
şirkete uygulanacak risk ağırlığının tespitinde kullanılamayacağı hükme 
bağlanmıştır.  

 
 
 
 
 
 

10. 8 ve 9 uncu fıkra hükümleri, Birinci Bölüm’ün 59 ve 60 ıncı fıkraları 
hükümlerinin uygulanmasına engel teşkil etmez. 
 

11. Bir şirket için yapılan bağımsız kredi derecelendirmesi, aralarındaki ilişki 
ne olursa olsun başka bir şirkete uygulanacak risk ağırlığının tespitinde 
kullanılamaz. 
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3. Kısa Vadeli Kredi Derecelendirmeleri 
 
Tablo 145: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 12 

 
Kısa vadeli alacaklar için verilmiş olan derecelendirme notları, borçlunun 

sadece banka veya aracı kurum ya da kurumsal bir şirket olması durumunda 
sermaye yükümlülüğü kapsamında kullanılmaktadır. Konuya ilişkin detaylı 
açıklamalara Ek 1’in Birinci Bölüm’ün 64 üncü fıkrasına ilişkin açıklamalarda 
yer verilmiştir. 
 

Tablo 146: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 13 ve 14 

 
Kısa vadeli alacak için verilmiş olan derecelendirme notu, sadece notun 

verildiği kısa vadeli alacak için kullanılabilmektedir. Ancak söz konusu notun 
Birinci Bölüm’ün 64 üncü fıkrasına göre yüksek risk ağırlığına (%150) sahip 
olması durumunda diğer derecelendirilmemiş alacaklara uygulanacak olan 
risk ağırlıkları da etkilenmektedir. Örnek verilecek olursa, bir kısa vadeli 
derecelendirme notunun %150 risk ağırlığına sahip olması durumunda ( kısa 
vadeli kredilerin uzun vadeli kredilerden daha az riskli olduğu ve ihtiyatlılık 
prensibince) 14 üncü fıkra uyarınca diğer bütün derecesiz alacaklara kısa 
veya uzun vadeli alacak olmasına bakılmaksızın %150 risk ağırlığı 
uygulanacaktır.  

 
Bankalardan veya Aracı Kurumlardan Alacakların derecesiz olması 

durumunda Birinci Bölüm’ün 28 ve 30 uncu fıkraları uyarınca vadelerine göre 
sırasıyla %50 veya %20 risk ağırlığı uygulanabilecekken, bu fıkra uyarınca 
%150 risk ağırlığı uygulanması gerekebilecektir. Esasında, Birinci Bölüm’ün 
34’üncü fıkrası da kısmen aynı sonucu sağlamaktadır. Diğer bir deyişle kısa 
vadeli alacağın derecelendirme notunun %150 olması durumunda diğer kısa 
vadeli alacaklara da %150 uygulanmasına yol açmaktadır ancak bu fıkra ile 
derecelendirilmemiş uzun vadeli alacaklara da %150 risk ağırlığı 
uygulanması sağlanarak kapsam genişletilmiştir. 

 
Derecelendirme notu bulunmayan Kurumsal Alacaklara bu fıkra gereği 

hangi risk ağırlığının uygulanacağına ilişkin detaylı bilgiler Ek 1’in Birinci 

12. Kısa vadeli alacakların derecelendirmeleri, sadece bankalara ve aracı 
kurumlara kullandırılan krediler ile kurumsal kredilerden oluşan kısa vadeli 
varlıklar ve bilânço dışı kalemler için kullanılır. 

13. Kısa vadeli alacakların derecelendirmesi, sadece ilgili kalem için 
kullanılır. 
14. 13 üncü fıkranın istisnası olarak kısa vadeli derecelendirilmiş alacağa 
%150 risk ağırlığı uygulandığı takdirde, uzun veya kısa vadeli olup 
olmadığına bakılmaksızın aynı borçludan kaynaklanan tüm 
derecelendirilmemiş teminatsız kredi risklerine de %150 risk ağırlığı 
uygulanır.  
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Bölüm’ünün 38 ve 39 uncu fıkralarına ilişkin yapılan açıklamalarda yer 
almaktadır.      

 
Tablo 147: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 15 

 
Derecelendirilmemiş Kurumsal Alacaklara kısa veya uzun vadeli 

olmasına bakılmaksızın %100 risk ağırlığı uygulandığından, bu fıkra sadece 
Bankalardan veya Aracı Kurumlardan Alacakları etkilemektedir. Kısa vadeli 
alacağa uygulanacak risk ağırlığının Birinci Bölüm’ün 64 üncü fıkrası 
uyarınca %50 olması durumunda, derecelendirilmemiş kısa vadeli diğer 
alacaklara %100’den daha düşük risk ağırlığı uygulanamamaktadır. 

 
4. Ulusal ve Yabancı Para Birimi Cinsinden Kalemler 
 
Tablo 148: SYR Yönetmeliği Ek 1 İkinci Bölüm Fıkra 16 

 
Kredi derecelendirmeleri para birimleri (yerel veya yabancı) bazında ayrı 

ayrı verilmektedir. Yerel para birimi cinsinden verilen notun, yabancı para 
cinsinden alacakların risk ağırlıklarının belirlenmesinde kullanılamayacağı bu 
fıkra ile hüküm altına alınmaktadır. 
  

15. 13 üncü fıkranın istisnası olarak kısa vadeli derecelendirilmiş bir alacağa 
%50 risk ağırlığı uygulandığı takdirde, derecelendirilmemiş kısa vadeli kredi 
risklerinin hiç birine %100’ün altında bir risk ağırlığı uygulanmaz. 

4.Ulusal ve Yabancı Para Birimi Cinsinden Kalemler 
16. Borçlunun ulusal para cinsinden bir varlığına ilişkin kredi 
derecelendirmesi, aynı borçlunun yabancı para cinsinden başka bir varlığının 
risk ağırlığını belirlemek amacıyla kullanılamaz. 
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